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Pohjolan Voima -konsernin avainluvut 2012

IFRS* 2012 2011 2010 2009 2008
Liikevaihto, m€ 838 1130 1041 833 791
Liiketulos, m€ 10 216 37 -48 5
Korolliset nettovelat, m€ 1083 851 1110 1113 1223
Osuus liikevaihdosta, % 129 75 107 134 155
Omavaraisuusaste, % 35 41 35 34 36
Taseen loppusumma, m€ 2 398 2 555 2 587 2548 2 486
Investoinnit (pl. sijoitukset), m€ 36 34 52 113 245
Henkilokunta keskimaarin 454 487 512 547 561

* Pohjolan Voima -konserni siirtyi vuoden 2010 aikana IFRS-tilinpaatoskaytantodn. Vuoden 2008 luvut ovat pro forma ja tilintarkastamattomia
lukuja.

Tutustu toimintakertomukseen ja tilinpaatokseen

Voit tutustua hallituksen toimintakertomukseen verkkovuosikertomuksestamme. Toimintakertomus ja tilinpaatds ovat luettavissa myds pdf-muodossa.
Verkkovuosikertomuksen materiaalipankissa voit ladata koko vuosikertomuksen tai koota haluamasi sivut pdf-dokumentiksi.
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Hallituksen toimintakertomus

Toimintaymparisto

Vuonna 2012 Suomen sahkon kulutus oli 85,2 TWh (84,2 TWh vuonna 2011). Sahkaéa tuotettiin Suomessa 67,7 (70,4) TWh ja tuotiin Suomeen
nettomaaraisesti 17,4 (13,9) TWh. Pessimistiset talousnakymat ja paljon energiaa kayttavan teollisuuden viennin lasku heijastuivat teollisuuden sahkon
kulutuksen vahentymiseen neljalla prosentilla. Muiden sektoreiden sahkon kayttd kasvoi yli viidella prosentilla.

Suomen tuotantomaara laski 3,8 prosenttia edellisvuodesta runsaan pohjoismaisen vesivoimantuotannon vuoksi. Nettotuonti kasvoi edellisvuodesta 26
prosenttia, vaikka Venajalta sahkoa tuotiin pdrssikaupassa kayttéonotettujen kapasiteettimaksujen takia vain 40 prosenttia aiempien vuosien energiasta.

Nord Poolin systeemihinnan vuosikeskiarvo oli 31,20 (47,05) euroa megawattitunnilta ja Suomen aluehinnan 36,64 (49,60) euroa megawattitunnilta.
Nord Poolin sahkopérssin fyysisen séahkdkaupan volyymi Pohjoismaissa ja Baltian alueella oli 337,2 (315,8) TWh.

Vuoden aikana EUA-paastdoikeuden hinta vaihteli vain vahan ja laski vuoden lopussa Kioto-kauden paattyessa seitsemaan euroon.

EU-komission kilpailuosasto teki marraskuussa paatoksen siita, etta komissiolle tehty kantelu suomalaisten voimayhtiéiden omakustannushintaisen
toimintamallin (nk. Mankala-mallin) lainmukaisuudesta katsotaan loppuun kasitellyksi.

Pohjolan Voiman sahkon ja lammon tuotanto

Vuonna 2012 Pohjolan Voiman sahkdn kokonaishankinta oli 20,2 (24,3) TWh. Konsernin séahkdn tuotannon osuus tasta oli 14,6 (15,0) TWh, josta
emoyhtion toimitukset osakkailleen olivat 14,1 (14,5) TWh. Tytaryhtididen toimitukset muille omistajilleen olivat 0,5 (0,5) TWh. Ostot pohjoismaisilta
sahkdémarkkinoilta olivat 5,6 (9,4) TWh. Lammontoimitukset olivat 8,0 (7,5) TWh.

Ydinvoiman osuus sahkon hankinnasta oli 40,5 (33,0) prosenttia. Teollisuuden Voima Oyj:n Olkiluodon ydinvoimalaitos tuotti séhkéa 14,5 (14,1) TWh,
josta Pohjolan Voimalle toimitettiin omistusosuutensa mukaisesti 8,2 (8,0) TWh. Olkiluodon laitosyksikkdjen yhteinen kayttdkerroin oli 93,7 (92,8)
prosenttia. Olkiluoto 2 saavutti kaikkien aikojen parhaan tuotantotuloksensa ja sen kayttdkerroin 96,9 % oli myds kaikkien aikojen paras.

Vesivoiman tuotanto oli ennatystasoa 2,1 (1,7) TWh ja sen osuus 10,6 (7,2) prosenttia sahkén hankinnasta.

Lauhdevoimaa Pohjolan Voima tuotti 1,0 (1,5) TWh, mika oli 4,9 (6,4) prosenttia sdhkon hankinnasta. Lauhdevoiman tuotanto vaheni edellisvuoteen
verrattuna, koska vesitilanne oli sateisen vuoden aikana hyva. Sahkon ja lammon yhteistuotantolaitoksissa sahkoa tuotettiin yhteensa 3,3 (3,6) TWh.

Pohjolan Voima toimittaa tuottamansa ja hankkimansa s&hkon osakkailleen suunnitellun kiintean toimitusmaaran mukaisena. Aiemmin osalle osakkaista
toimitettu tuotantoa korvaava markkinasahkon hankinta siirrettiin 1.12.2012 osakkaiden vastuulle.

Pohjolan Voiman sahkon hankinta (GWh) ja liikevaihdon kehitys (M€) 2008 - 2012

2008* 2009 2010 2011 2012
Ydinvoima 8170 7 988 8 025 8 165
Vesivoima 2171 1551 1670 1709 2143
Yhteistuotanto 3436 3090 4032 3 587 3278
Lauhdevoima 1737 2419 3810 1548 995
Tuulivoima 60 108 103 92 0
Sahkon osto 5209 6 355 5883 9 360 5613
Yhteensa 20 750 21693 23 485 24 321 20 195
Liikevaihto (M€)* 791 833 1 041 1130 838

* Vuoden 2008 luvut ovat pro forma ja tilintarkastamattomia lukuja.

Investoinnit
Pohjolan Voima -konsernin investoinnit ilman sijoituksia ja paastdoikeuksien hankintaa olivat yhteensa 36,1 (34,2) miljoonaa euroa.
PVO-Vesivoima Oy jatkoi lijoen vesivoimalaitosten perusparannusohjelmaa investoimalla 4,8 (4,0) miljoonaa euroa muutostéihin.

Biovoimalaitoksiin investoitiin 27,4 (26,1) miljoonaa euroa. Himeenkyrén Voima Oy jatkoi Kyron tehdasvoimalaitoshanketta investoimalla 21,9 (21,5)
miljoonaa euroa. Hameenkyrén Voiman uusi kattilalaitos ja polttoaineen vastaanotto- ja kasittelyjarjestelma otettiin tuotannolliseen kayttéon syksylla
2012.

Muut investoinnit olivat paaasiassa korvaus- ja perusparannusinvestointeja.

Pohjolan Voima Oy on hallituksen vuonna 2003 tekeman paatoksen mukaisesti sijoittanut rakenteilla olevaan OL3-ydinvoimalaitosprojektiin vuosina
2004 - 2012 yhteensa 540,0 (540,0) miljoonaa euroa. Sijoitukset perustuvat OL3:n rahoitussuunnitelmaan, jonka mukaan investoinnin edellyttdamaa
omaa paaomaa kerrytetédan projektin etenemisen mukaisesti.

Pohjolan Voiman yhtidkokous paatti joulukuussa 2011, ettéd Pohjolan Voima osallistuu uuden ydinvoimalaitoksen, OL4-hankkeen, suunnittelu- ja
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kilpailutusvaiheeseen ja Teollisuuden Voiman yhtidkokous paatti suunnittelu- ja kilpailutusvaiheen kaynnistamisesta. Suunnittelu- ja kilpailutusvaiheen
kustannus on enintdan 300 miljoonaa euroa, josta Pohjolan Voiman osuus on noin 176 miljoonaa euroa. OL4-projektin kilpailutus- ja suunnitteluvaiheen
rahoittamiseen Pohjolan Voima on nostanut osakaslainaa 29,3 miljoonaa euroa ja nostamattomia osakaslainasitoumuksia on yhteensa 134,7 miljoonaa
euroa. Osakaslainoilla on Pohjolan Voima Oy:n kaikkia muita velkasitoumuksia huonompi etuoikeus. Pohjolan Voima on vastaavasti sijoittanut
Teollisuuden Voiman OL4-hankkeeseen 29,3 miljoonaa euroa osakaslainaa.

Tutkimus ja kehitys
Tutkimus- ja kehitysmenot olivat 0,6 (vuonna 2011: 0,3 ja vuonna 2010: 0,5) miljoonaa euroa.

Tutkimus- ja kehitystoiminnassa tutkittin mm. heikompien hiililaatujen hyddyntamista, paahdetun puuperaisen biomassan soveltuvuutta
hiilivoimalaitoksen polttoaineeksi, voimalaitostuhkan hydtykayttémahdollisuuksia ja jalostamista raaka-aineiksi seka teknologiavaihtoehtoja
teollisuuspaastddirektiivin tiukkeneviin paastévaatimuksiin.

Henkilosto

Konsernin palveluksessa tydsuhteessa oli keskimaarin 454 henkiléa (vuonna 2011: 487 ja vuonna 2010: 512). Konsernin tilikauden palkat ja palkkiot
olivat yhteensa 25,0 miljoonaa euroa (vuonna 2011: 25,7 miljoonaa euroa ja vuonna 2010: 27,0 miljoonaa euroa).

Emoyhtion palveluksessa tydsuhteessa oli keskimaarin 70 henkil6a (vuonna 2011: 72 ja vuonna 2010: 77). Palkat ja palkkiot tilikaudella olivat yhteensa
5,8 miljoonaa euroa (vuonna 2011: 6,0 miljoonaa euroa ja vuonna 2010: 6,6 miljoonaa euroa).

Vakituisen henkiloston keski-ika oli konsernissa 49,3 (49,1) vuotta.

Vuoden 2013 alussa lampd&voimalaitosten kdynnissapitoyhtié Proma-Palvelut Oy:n liiketoiminta paattyi. Konsernin sisalla 73 henkil6a siirtyi PVO-
Lampovoima Oy:n palvelukseen. Konsernin ulkopuolelle henkilostdsta siirtyi yhteensa 92 henkil6a osakkuusyhtié Vaskiluodon Voima Oy:n ja
palveluntuottajan palvelukseen.

Ymparisto

Kaikilla Pohjolan Voiman voimalaitoksilla on voimassa olevat ymparist6luvat. Konsernin ymparistoasioiden hallinta perustuu ISO 14001 -standardin
mukaisiin sertifioituihin ymparistojarjestelmiin. Pohjolan Voiman yhteisyrityksen Teollisuuden Voiman ympéristdasioiden hallintajarjestelma, johon
kuuluvat myds OL3-rakentamisvaiheen toiminnot, on lisaksi EMAS-rekisterdity.

Vesistojen sdanndstely ja vesivoimalaitosten kaytto oli lupaehtojen mukaista. Kemi- ja lijoen vesistdjen sekd merialueen kalakantojen yllapitamiseksi
istutettiin 2,9 (2,2) miljoonaa kalaistukasta. Kemijoen meri- ja jokialueelle istutettiin yndessa Kemijoki Oy:n kanssa 4,9 (3,2) miljoonaa istukasta, josta
PVO-Vesivoima Oy:n osuus on 17 prosenttia eli 0,8 (0,5) miljoonaa istukasta. Istutukset pystyttiin toteuttamaan laadittujen istutussuunnitelmien
mukaisesti.

PVO-Vesivoima osallistuu yhdessa lijoki-alueen kuntien ja muiden keskeisten toimijoiden kanssa Pohjois-Pohjanmaan ELY-keskuksen hallinnoimaan
lijoen kalatiet -hankkeeseen. Hanke kaynnistyi kesalla 2011 ja se toteutetaan vuosina 2011-2013.

Tavoitteena on aikaansaada tarkat kalatiesuunnitelmat lijoen alaosan voimalaitoksille seka hakea kalateiden rakennuslupia. Lupien hakeminen edellyttaa
kuntien yhteisen hallinto-organisaation perustamista. Hankkeeseen sisallytetty Koston padon kalatie valmistui marraskuussa 2012.

Laanilan Voima Oy:n voimalaitoksella Oulussa sattui 6ljyvuoto, jossa raskasta polttodljya paasi vuotamaan kattilahuoneeseen laippatiivisteen pettdmisen
vuoksi. Oljya paasi valumaan viemérdinnin kautta tehdasalueen jaéhdytysvesikanavaan ja éljyntorjuntatdisté huolimatta pienia maaria Oulujokeen
saakka. Vastaavan onnettomuuden estamiseksi on vanhan 6ljynerotuskaivon tilalle rakennettu uusi.

Kaikki konsernin Iampdévoimalaitokset kuuluvat paastdkauppalain piiriin. Tuotannosta aiheutuneet hiilidioksidipaastot pienenivat edellisvuoteen verrattuna
fossiilisten polttoaineiden kayton vahennyttya. Osakkaille toimitetun, itse tuotetun séhkdn ja lAmmon hiilidioksidipaastot olivat 2,4 (3,3) miljoonaa tonnia.
Tilinpaatoksen liitetiedoissa ilmoitetaan vain tytaryhtididen hiilidioksidipaastét 1,4 (1,9) miljoonaa tonnia.

My6s muut paastét ilmaan vahenivat. Rikkidioksidipaastdt olivat 2,1 (2,9) tuhatta tonnia, typenoksidipaastot 4,4 (5,3) tuhatta tonnia ja hiukkaspaastot
0,2 (0,3) tuhatta tonnia.

PVO-Lampdvoiman Kristiinan voimalaitokselle mydnnettiin vuonna 2011 ymparistélupa biopolttoaineen ja turpeen kaasuttamiselle ja kaasun
kayttamiselle hiilikattilan polttoaineena seka liséksi uudelle monipolttoainekattilalle, joka voisi korvata vanhan 6ljylauhdelaitoksen. Vaasan hallinto-oikeus
kasittelee edelleen ymparistdlupapaatoksesta jatettyja valituksia, joten lupa ei ole lainvoimainen.

Kaukaan Voima Oy:n turpeen kasittelylaitteistoissa tapahtui maaliskuussa rajahdys, joka aiheutui kuivasta puupdlysta ja se sai alkunsa vaurioituneen
tasoseulan paikallisesta syttymasta. Rajahdys tuhosi seulomorakennuksen ja vastaanottohallin rakenteita. Prosessilaitteistojen suojausjarjestelmat
toimivat ja itse laitteiden vauriot olivat hyvin minimaalisia. Laitteistot ja rakennukset korjattiin vuoden 2012 aikana parannustdéité tehden. Rajahdyksesta ei
aiheutunut henkildvahinkoja eika tuotannon menetyksia.

Teollisuuspaastojen direktiivi (IE = Industrial Emissions) tuli voimaan vuonna 2011 ja sen kansallinen toimeenpano toteutetaan ymparisténsuojelulain ja
erdiden asetusten uudistamisella. Direktiivin uudet tiukemmat paastdrajat koskevat olemassa olevia voimalaitoksia aikaisintaan vuodesta 2016 alkaen.
Direktiivi sisaltdéd myds huomattavia kiristyksia paastojen tarkkailuvaatimuksiin. Typen oksidien (NOx) vahentaminen on vaikein ongelma suurelle osalle
konsernin voimalaitoksia ja eri teknologiamahdollisuuksia selvitetéan.
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Pohjolan Voimalla tai sen tytar-, osakkuus- tai yhteisyrityksilla ei ole tiedossa olevia kattamattomia ymparistdvastuita. Pohjolan Voiman tarkemmat
ymparistétiedot esitetédan kotisivuilla www.pohjolanvoima.fi. Teollisuuden Voima raportoi ydinvoimatuotannon ymparistdasioista kotisivuillaan

http://www.tvo.fi ja erillisessa yhteiskuntavastuuraportissa.

Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa strategian toteutuminen ja liiketoiminnalle asetettujen tavoitteiden saavuttaminen seka turvata toiminnan
jatkuvuus ja hairiéttdmyys. Riskienhallintaa toteutetaan konsernin riskienhallintapolitikan mukaisesti. Riskienhallinnan toimintamalli on hajautettu.

Tavoitteiden toteutumista vaarantavat riskit arvioidaan ja niiden hallitsemiseksi maaritellaan toimenpiteet. Riskien merkittavyytta arvioidaan
toteutumistodennakdisyyden ja vaikutuksen summana, jossa vaikutusta ei arvioida euromaaraisena. Riskit on luokiteltu toimintaymparistéon,
toimintamalliin, sisaisiin prosesseihin, voimalaitosinvestointeihin sek& henkildstéon ja osaamiseen liittyviksi riskeiksi.

Kaikissa Pohjolan Voiman yhtidissa on suojauduttu vahinkoriskien varalta huolehtimalla kunnossapidosta, tyéturvallisuudesta, henkildston riittavasta
koulutuksesta sekd muilla tarvittavilla toimenpiteilla ja konsernin vakuutuspolitikan mukaisin vakuutuksin.

Merkittavimmat riskit ja epavarmuustekijat

Konsernin merkittavimmat riskit liittyvat yhteisyritys Teollisuuden Voiman OL3-projektin valmistumiseen. Laitostoimittajalta saatujen tietojen perusteella
Teollisuuden Voima arvioi, etta laitosyksikko ei valmistu sdanndlliseen sahkoéntuotantoon vuonna 2014. Raportointikauden jalkeen Teollisuuden Voima
tiedotti, ettd OL3-laitosyksikon kaupallinen sdhkdntuotannon aloittaminen voi siirtya vuoteen 2016. Laitosyksikdn kaupallisen sdhkdntuotannon piti alkaa
huhtikuun lopussa 2009. Tasta aiheutuu lisdkustannuksia ja menetyksia, joista Teollisuuden Voima on Kansainvalisen kauppakamarin (ICC) sdantdéjen
mukaisessa valimiesmenettelyssa vaatinut OL3:n avaimet kateen -laitostoimittajalta korvausta.

Muutokset konsernirakenteessa

Joulukuussa 2012 kaksi uuttaa Pohjola Voima Oy:n 100 prosenttisesti omistamaa tytaryhtiéta aloitti toimintansa: PVO Power Services Oy ja PVO Power
Management Oy. PVO Power Services Oy tuottaa sdhkdkauppa- ja tasehallintapalveluita Pohjolan Voiman osakkaille. PVO Management Oy tuottaa
tuotannon ohjaus-, séhkdkauppa- ja tasehallintapalveluita Pohjola Voima -konsernin yhtidille. PVO Management Oy toimii myds Suomen
sahkémarkkinalain tarkoittamana tasevastaavana, séhkémarkkinaosapuolena seka Nord Pool Spot AS:n suorana jasenena.

Talous

Pohjolan Voima toimii omakustannushintaperiaatteella. Osakkaat maksavat kiintedt kustannukset omistuksen mukaisesti riippumatta siita, onko teho- tai
energiaosuutta kaytetty vai ei ja muuttuvat kustannukset toimitettujen energiamaarien mukaan. Toimintaperiaatteesta johtuen taloudellisten
tunnuslukujen esittdminen ei ole tarkoituksenmukaista liiketoiminnan, taloudellisen aseman tai tuloksen ymmartamiseksi.

Pohjolan Voiman rahoitustoiminnan tavoitteet ja riskit on maaritelty emoyhtion hallituksen hyvaksymassa rahoituspolitikassa. Pohjolan Voiman
liketoiminnan rahoitusriskit liittyvat likviditeetti-, markkina- ja luottoriskeihin. Rahoitusriskien hallintaa on kasitelty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 3:
Rahoitusriskien hallinta.

Emoyhtidlla on kaytéssdan maksuvalmiutta turvaava 300 (300) miljoonan euron valmiusluottosopimus, joka on voimassa joulukuuhun 2016 saakka.
Lyhytaikaisen varainhankinnan hoitamiseen konsernilla oli 300 (300) miljoonan euron kotimainen yritystodistusohjelma, josta kayttamatta oli 210 (300)
miljoonaa euroa. Pitkaaikaisia luottositoumuksia oli vuoden lopussa nostamatta 300 (332) miljoonaa euroa. Konsernin maksuvalmius on hyva. Korollinen
nettovelka oli vuoden lopussa 1.082,7 (851,3) miljoonaa euroa. Valuuttakurssiriskin alaista velkaa ei ollut.

Fingridin osakkeiden myynnistd 2011 saatuja varoja jaettiin 247,4 miljoonaa euroa osinkona yhtidjarjestyksen mukaisesti osakkaille toukokuussa 2012.
Konsernin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa 34,7 (41,5) prosenttia.

Konsernin tilikauden tulos oli -19,2 (195,1) miljoonaa euroa. Vuoden 2011 tulokseen sisaltyy Fingrid Oyj:n osakkeiden myynnista Suomen valtiolle ja
Keskinainen Elakevakuutusyhtio limariselle syntynyt 204,6 miljoonan euron myyntivoitto.

Osakepaaoma ja osakeannit

Tilikauden aikana merkittiin seuraavat annit:

- G5-sarjan osakepadoman korotus (10.5.2012) 7.150 kappaletta merkintdhintaan 400.400,00 euroa suunnattuna Kemira Oyj:lle.

- G5-sarjan osakepadoman korotus (10.5.2012) 7.150 kappaletta merkintahintaan 400.400,00 euroa suunnattuna Oulun kaupungille.

- G10-sarjan osakepaaoman korotus (27.12.2012) 96.600 kappaletta merkintahintaan 5.409.600,00 euroa suunnattuna Metsa Board Oyj:lle.

Taulukko: Pohjolan Voima Oy:n omistajat (yleisomistus)

Omistus%  Omistus%

Osakas 31.12.2011 31.12.2012
EPV Energia Oy 7,180 7,158
Etela-Suomen Voima Oy 2,782 2,774
Helsingin kaupunki 0,789 0,787
Keskinainen Elékevakuutusyhtié limarinen 4,129 4,117
Kemira Oyj (ml. elakesaatio Neliapila) 3,948 3,956
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Kokkolan kaupunki 2,446 2,438

Kymppivoima Oy 8,637 8,611
Metsa Board Oyj 2,763 2,586
Metsa Fibre Oy 0,344 0,776
Myllykoski Oyj* 0,818 0,815
Oulun kaupunki 1,758 1,772
Outokumpu Oyj 0,086 0,086
Oy Perhonjoki Ab 2,485 2,477
Porin kaupunki 1,833 1,823
Rautaruukki Oyj 0,022 0,021
Stora Enso Oyj 14,814 14,769
UPM-Kymmene Oyj 43,209 43,077
Vantaan Energia Oy 0,292 0,291
Yara suomi Oy (ml. elakesaatio) 1,665 1,661

*) Yhti6é kuluu UPM-Kymmene konserniin.

Yhtion johto

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 20.4.2012 hallituksen varsinaisiksi jaseniksi valittiin johtaja Tapio Korpeinen (UPM-Kymmene Oyj), johtaja Juha
Vanhainen (Stora Enso Oyj), strategiajohtaja Hannu Anttila (Metsa Group), johtaja Jyrki Maki-Kala (Kemira Oyj), tuotantopaallikkd Andreas Rasmus (Oy
Perhonjoki Ab), toimitusjohtaja Kari Rdmo (Kymenlaakson Sahké Oy), johtaja Tapani Sointu (UPM-Kymmene Oyj) ja toimitusjohtaja Rami Vuola (EPV
Energia Oy).

Hallituksen jarjestaytymiskokouksessa 20.4.2012 Tapio Korpeinen valittiin puheenjohtajaksi ja Juha Vanhainen varapuheenjohtajaksi. Hallitus kokoontui
vuoden 2012 aikana 15 (19) kertaa. Yhtion toimitusjohtajana on toiminut diplomi-insind6ri, kauppatieteiden maisteri Lauri Virkkunen.

Kaynnissa olevat merkittavat oikeusprosessit

Teollisuuden Voima jatti kanteen ja vastineen Kansainvalisen kauppakamarin (ICC) saantéjen mukaisessa valimiesmenettelyssa koskien OL3:n
valmistumisen viivastymista ja siité aiheutuneita kustannuksia. Kanteen rahamaéarainen arvio kustannuksista ja menetyksista oli noin 1,8 miljardia euroa,
johon sisaltyi varsinainen vaatimus ja arvio-osuus.

Valimiesmenettely alkoi joulukuussa 2008 OL3-laitostoimittajan aloitteesta. Laitostoimittajan viimeisin rahamaarainen vaatimus, mukaan lukien valilliset
kustannukset ja viivastyskorot, on noin 1,9 miljardia euroa. Teollisuuden Voima on todennut laitostoimittajan vaateen perusteettomaksi.
Valimiesmenettely voi kestaa useita vuosia ja siina vaaditut maarat voivat viela paivittya.

Vaélimiesmenettelyissa esitettyjen vaatimusten perusteella ei ole kirjattu saatavia eiké varauksia.

Vuoden 2012 toisella neljanneksella valimiesoikeus teki paatdksen liittyen tulkintaerimielisyyteen laitostoimitusta koskevien, jo maksettujen maksuerien
kohtelusta. Paatoksen perusteella laitostoimitussopimukseen liittyvat muutamat Teollisuuden Voiman aiemmin sulkutilille maksamat maksuerien osat,
yhteensa noin 100 miljoonaa euroa, vapautettiin laitostoimittajalle ja Teollisuuden Voima maksoi korkoa nettoméaaraltadan noin 23 miljoonaa euroa.
Paatokselld ei ratkaistu laitosyksikdn valmistumisen viivastymista ja sen kustannuksia koskevaa kiistaa eika silla ollut vaikutusta Teollisuuden Voiman
liketoimintaan tai OL3-projektin etenemiseen.

Valtion ja PVO-Vesivoiman vélinen sopimus valtion vesivoiman kayttdoikeudesta lijoen neljaan vesivoimalaitokseen paattyi vuoden 2005 lopussa.
Ymparistovirasto myonsi toukokuussa 2008 PVO-Vesivoimalle pysyvan kayttdoikeuden ja maarasi korvaukseksi 2,25 miljoonaa euroa. Metsahallitus
valitti paatoksesta Vaasan hallinto-oikeuteen, jonka paatds 27.12.2010 piti Pohjois-Suomen ymparistdlupaviraston paatdksen voimassa. Vuoden 2011
alussa Metsahallitus sai valitusluvan korkeimmasta hallinto-oikeudesta. Korkein hallinto-oikeus tilasi lausunnon valtion vesivoiman lunastusarvosta
Maanmittauslaitokselta. Lausunnossaan 29.11.2012 Maanmittauslaitos toteaa, etta valtio omistaa luonnonmukaista vesivoimaa ja lunastusarvo pitaa
maaritella rakentamattoman vesivoiman perusteella eika rakennetun vesivoiman perusteella, kuten Metsahallitus on esittanyt. Koska edelldédnkaan ei ole
lainvoimasta paatdsta asiasta, korvauksen maksusta ei ole kirjattu varausta. Valituksilla ei ole vaikutusta lijoen voimalaitosten toimintaan.

Tulevaisuuden nakymat

Pohjolan Voiman ylimaarainen yhtidkokous 16.1.2013 paatti Mussalon Voima Oy:n voimalaitosten tuotannollisen toiminnan lopettamisesta. Paatdksen
taustalla on laitosten heikentynyt kilpailukyky. Toimenpiteet aloitetaan valittémasti. Neuvottelut maa-alueiden, sataman ja 6ljyvarastojen seka
kaasuturbiinilaitoksen myynneista tai vuokrauksista pyritddn saamaan paatokseen vuoden 2013 alkupuolella.

OL3-ydinvoimalaitosyksikon toteutusta ja tuotantokayttéon valmistautumista jatketaan. Teollisuuden Voima tiedotti helmikuussa 2013 varautuvansa
siihen, ettd OL3-ydinvoimalaitosyksikdn kaupallinen sahkdntuotannon aloittaminen voi siirtya vuoteen 2016. OL4-ydinvoimalaitoshankkeen valmistelu
etenee. Tarjoukset saatiin vuoden 2013 alussa kaikilta mukana olleilta laitostoimittajilta ja ne edustavat erilaisia laitostekniikoita ja
toimituskokonaisuuksia. Laitosvaihtoehtojen lisensioitavuuden ja soveltuvuuden selvittdminen seka laitosvalintaan tahtdava hankintaprosessi jatkuvat.

Posiva Oy jatti kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoituslaitoksen rakentamislupahakemuksen valtioneuvostolle 28.12.2012. Posiva jatkaa kaytetyn
ydinpolttoaineen maanalaisen tutkimustilan rakentamista, varustelua ja tutkimuksia Olkiluodossa seka valmistautuu kapselointilaitos- ja
loppusijoituslaitosprojektien kaynnistamiseen. Lisdksi ONKALOssa tullaan aloittamaan loppusijoitustekniikkaan liittyvat tadyden mittakaavan kokeet.

Kollaja-hankkeen suunnitelmaa on paivitetty niin, ettd hanke ei vaaranna Pudasjarven suiston eikd Venkaan lahteen alueen Natura-suojelua.
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Suunnitelmaa tdydennetdan Pohjois-Pohjanmaan ELY-keskuksen tammikuussa 2012 antamassa lausunnossa esiin nostettujen puutteiden osalta.
Hallitusohjelmaan kirjattu lausuma koskiensuojelulain sailyttamisesta nykymuodossaan estéa Kollaja-hankkeen edistymisen nykyisen hallituksen aikana.

PVO-Lampdévoiman Kristiina 1 ja PVO-Huippuvoiman Vaskiluoto 3 6ljykayttdiset voimalaitokset ovat vuokrattuina tehoreservijarjestelmaan 30.6.2013
saakka. Tarjouspyynnét seuraavalle kaudelle saadaan Energiamarkkinavirastolta kevaan aikana. Voimalaitosreservien maaraa saattaa pienentya 600
megawatista 400 megawattiin. Lisaksi talviajalle tulee mukaan kysyntdjousto. Tavoitteena on saada uuden sopimuskauden neuvottelut paatdkseen
kesakuun loppuun mennessa, ettei jarjestelmaan tulisi katkoa. Mikali Kristiina 1 ja Vaskiluoto 3 voimalaitoksia ei hyvaksytd mukaan tehoreservijarjestelyn
piiriin, laitosten tuotannollinen toiminta on vakavasti uhattuna.

Polttoturpeen veroa korotetaan portaittain vuosina 2013 ja 2015 siten, ettéd vero nousee nykyisesta 1,9 eurosta 5,9 euroon megawattitunnilta. Turpeen
tulevaisuutta tarkastellaan kansallisen energia- ja iimastostrategian paivityksessa, jonka hallitus antaa eduskunnalle talvella 2013.

Voimalaitosten sivutuotteiden kaatopaikkavero nousi vuoden 2013 alusta 50 euroon tonnilta.

Vuoden 2013 alusta astui voimaan muutettu laki uusiutuvilla tuotetun sdhkén tuotantotuesta. Metsahakkeella tuotetulle séhkoélle myonnettava syéttotariffi
aleni siten, ettd metsahakkeen hintakilpailukyky suhteessa turpeeseen sailytettiin ennallaan séahkon ja lAmmon yhteistuotantolaitoksissa. Muutettu laki
sisaltéda nk. kaasutinpreemion, jonka mukaisesti metsédhakkeesta valmistettavalle kaasulle, joka korvaa polypolttokattilan kivihiilta tai turvetta, maksetaan
lisdtukea metsahakkeelle osoitetun syottétariffin lisdksi. Kaasutinpreemio on EU:n komission kasiteltdvana siité tehdyn notifikaation takia.

Hallituksen ohjelmaan kirjatulla ns. windfall-verolla on tarkoitus kerata varoja valtiolle vuosittain 170 miljoonaa euroa. Vero otettaisiin kayttdon aikaisintaan
vuonna 2014. Veron yksityiskohdat ovat viela auki.

Hallitus valmistelee vuoden 2013 aikana Suomen energia- ja ilmastotiekartan vuoteen 2050. Valmistelussa noussee esille kaikki keskeiset
energiapolitikan asiat, kuten energiaomavaraisuus, sahkdn kysynnan kehittyminen, séhkdtehon ja sdatévoiman riittdvyys seka eri tuotantomuotojen ja
polttoaineiden tulevaisuus.

Ymparistoministerié valmistelee ymparistdnsuojelulain uudistusta, jonka hallitus antanee eduskunnalle vuoden 2013 aikana.

EU:ssa saatetaan sopia paastotavoitteet vuosille 2030 ja 2040. Keskusteluja kdydaan myos siita, pitdisikd uusiutuvalle energialle maéaritella tavoitteet ko.
vuosille ja siitd, tiukentaako EU vuoden 2020 kasvihuonekaasupaastotavoitettaan nykyisesta 20 prosentista 30 prosenttiin. Lisaksi EU:n komissio
valmistelee kestavyyskriteereja biomassalle.

EU:n komission esitys 900 miljoonan paastéoikeuden vetamisesta sivuun vuosiksi 2013-2015 on kasittelyssa. Lisaksi komissio on esittanyt
paastokauppajarjestelmaan rakenteellisia muutoksia, jotka kaytdnndssa vahentaisivat kaytossa olevien paastdoikeuksien maaraa ja nostaisivat niiden
hintaa.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Emoyhtion vapaa oma paaoma 31. joulukuuta 2012 on -7.610.415,46 euroa, josta tilikauden tulos on -7.733.629,20 euroa. Hallitus esittaa
yhtidkokoukselle, etta tilikauden tulos siirretaan edellisten tilikausien tulostilille ja ettd osinkoa ei jaeta.
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TILINPAATOS 2012 (IFRS)

Konsernin laaja tuloslaskelma

1000 € Liitetieto 1.1. - 31.12.2012 1.1. - 31.12.2011
Liikevaihto 6 837 879 1130 416
Liiketoiminnan muut tuotot 7 21974 221934
Materiaalit ja palvelut 8 -691 739 -979 867
Henkil6stokulut 9 -30 464 -31478
Poistot ja arvonalentumiset 10 -50 909 -54 689
Liiketoiminnan muut kulut 11,12 -72 036 -70 758
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 13 -4 528 813
Liikevoitto/-tappio 10 177 216 371
Rahoitustuotot 14 6 467 9510
Rahoituskulut 14 -35 581 -30 647
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -29 114 -21 137
Voitto/tappio ennen veroja -18 937 195 234
Tuloverot 15 -245 -164
Tilikauden voitto/tappio -19 182 195 070

Muut laajan tuloksen erat

Osuus yhteisyritysten muun laajan tuloksen erista

Myydyn yhteisyrityksen rahavirran suojaukset -4 943
Myytavissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutokset 18 1847 -314
Rahavirran suojaukset 18 -368 4 054
Tilikauden muut laajan tuloksen erat yhteensa 1479 -1 203
Tilikauden laaja tulos yhteensa -17 703 193 867

Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille -20 855 194 400
Maaraysvallattomille omistajille 1673 669
-19 182 195 070

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille -19 376 193 197
Méaaraysvallattomille omistajille 1673 669
-17 703 193 867
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Konsernin tase

1000 € Liitetieto 31.12.2012 31.12.2011

VARAT

Pitk&aaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 16 274 637 281 538
Aineelliset

kayttdomaisuushyddykkeet 17 790 904 806 236
Osuudet osakkuus- ja

yhteisyrityksissa 18 748 579 751628
Myytévissa olevat

rahoitusvarat 19 3178 3178
Lainat ja muut saamiset 19 343 941 321634
Pitkaaikaiset varat

yhteensa 2161239 2164 214

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 22 86 075 95 340
Myyntisaamiset ja muut

saamiset 20 143 681 138 857
Lyhytaikaiset talletukset 21 75 000
Rahavarat 21 6 995 81201
Lyhytaikaiset varat yhteensa 236 751 390 398
Varat yhteensa 2 397 990 2 554 612
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille

kuuluva oma pidoma 23

Osakepagoma 61282 61 096
Ylikurssirahasto 336 778 385 625
Sijoitetun vapaan oman

padoman rahasto 159 485 104 614
Arvonmuutosrahasto -9491 -10 970
Oman paaoman ehtoiset

osakaslainat 29 257 0
Kertyneet voittovarat 203734 471 959
Yhteensa 781 045 1012 323

Maardysvallattomien
omistajien osuus 51062 49 039

Oma padoma yhteensa 832 106 1061 361
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VELAT

Pitkaaikaiset velat

Varaukset 24 3459 3267
Laskennalliset verovelat 25 1004 950
Rahoitusvelat 26 1307 844 1260 060
Muut velat 26,28 11017 3171
Pitk&aikaiset velat

yhteensa 1323 324 1267 448

Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 26 131773 89 935
Ostovelat ja muut velat 27 110 786 135 868
Lyhytaikaiset velat

yhteensa 242 560 225 803
Velat yhteensa 1 565 884 1493 251

Oma péddoma ja velat
yhteensa 2397 990 2554 612
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Konsernin rahavirtalaskelma

1000 € Liitetieto 2012 2011
Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/tappio -19182 195 070
Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon 5 85 042 -134 050
Kayttépadoman muutokset 5 -26 608 -39 654
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -27 394 -27 526
Saadut korot 7713 7 247
Maksetut verot 378 -415
Liiketoiminnan nettorahavirta 19 949 672
Investointien rahavirrat

Tytaryritysten myynti vahennettyna myyntihetken rahavaroilla 4 0 8 866
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta 18 0 -39 272
Osakkuus- ja yhteisyritysten myynti 4 0 325 000
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin kayttdomaisuushyddykkeisiin 16,17 -41 161 -25 976
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntitulot 16,17 143 981
Lainasaamisten takaisinmaksut 20 24 764 14 701
Myénnetyt lainat 20 -30 921 -10 924
Saadut osingot 3 3
Investointien nettorahavirta -47 172 273 379
Rahoituksen rahavirrat

Osakeannista saadut maksut 23 7241 5800
Omien osakkeiden lunastus 23 0 -11 200
Oman paaoman ehtoisten lainojen lisdys (+) tai vahennys (-) 23 29 257 0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 26 93 129 32 832
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset 26 -21 238 -78 882
Vakuudellisten rahoitusvelkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 26 -20 984 -47 435
Lyhytaikaisten korollisten saamisten lisdys (-) tai vahennys (+) 20,21 75 000 -74 988
Lyhytaikaisten korollisten velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 26 38 662 -39 942
Maksetut osingot -248 050 -22 179
Rahoituksen nettorahavirta -46 983 -235 994
Rahavarojen muutos -74 206 38 057
Rahavarat tilikauden alussa 81 201 43 144
Rahavarojen muutos -74 206 38 057
Rahavarat tilikauden lopussa 21 6 995 81 201
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Sijoitun Emoyhtion
vapaan Oman omistajille
Arvon- oman padoman kuuluva  Maarays- Oma
Osake- Ylikurssi- muutos- paaoman ehtoinen Kertyneet oma vallattomat paaoma
1000 € Litetieto paddoma rahasto rahasto rahasto laina  voittovarat padoma  omistajat  yhteensa
Oma padoma 1.1.2011 61280 388210 -9 767 108 017 0 277713 825 453 72 488 897 941
Laaja tulos
Tilikauden tulos 194 400 194 400 669 195 070
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaukset 4054 4054 4054
Myytavissa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutokset -314 -314 -314
Myydyn yhteisyrityksen
rahavirran suojaukset -4 943 -4 943 -4 943
Tilikauden laaja tulos yhteensa 0 0 -1 203 0 194 400 193 197 669 193 867
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa
Osakeanti 23 146 4726 4872 928 5800
Tytaryritysten myynti 0 -2 867 -2 867
Omien osakkeiden hankinta 4 -330 -2 585 -8 129 -155 -11 200 -11 200
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -184 -2 585 0 -3 403 -155 -6 328 -1939 -8 267
Osingonjako maaraysvallattomille
omistajille 0 -22 179 -22 179
Oma péadoma 31.12.2011 61096 385625 -10 970 104 614 0 471 958 1012 323 49039 1061 361
Oma padaoma 1.1.2012 61096 385625 -10 970 104 614 0 471 958 1012 323 49039 1061 361
Laaja tulos
Tilikauden tulos -20 855 -20 855 1673 -19 182
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaukset -368 -368 -368
Myytévissa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutokset 1847 1847 1847
Tilikauden laaja tulos yhteensa 0 0 1479 0 0 -20 855 -19 376 1673 -17 703
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa
Osingonjako 23 -247 370 -247 370 -247 370
Osakeanti 23 187 6 024 6210 1030 7 241
Ylikurssirahaston alentaminen 23 -48 847 48 847 0 0
Oman paaoman ehtoisen lainan
nosto 23 29 257 29 257 29 257
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa 187 -48 847 0 54 871 29 257 -247 370 -211 902 1030 -210 872
Osingonjako maaraysvallattomille
omistajille 0 -680 -680
Oma péadoma 31.12.2012 61282 336778 -9 491 159 485 29 257 203 734 781 045 51 062 832 106
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Oman paaoman ehtoiset lainat merkitaan alun perin kirjanpitoon kaypaan arvoon sisallyttaen transaktiomenot. Oman paaoman ehtoisilla lainoilla ei
ole erdpaivaa mutta lainanottaja voi maksaa lainan takaisin valintansa mukaan yhdessa tai useammassa erassa. Lainanottajan hallituksella on oikeus
paattaa, etta lainoille ei joltakin kuluvalta koronmaksukaudelta makseta korkoa. Maksamatta jaanyt korko ei kumuloidu seuraaville
koronmaaraytymisjaksoille.

Marraskuussa 2011 Pohjolan Voima Oy myi omistamansa tuulivoimaan keskittyneen tytaryhtionsa PVO-Innopower Oy:n osakekannan Pohjolan
Voiman osakkaiden suoraan omistukseen. Pohjolan Voiman omistusosuus PVO-Innopower Oy:n osakekannasta oli 74,7 %.

12 Pohjolan Voima - Toimintakertomus ja tilinpaatos 2012



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Sisalto

1 Laadintaperiaatteet

2 Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

3 Rahoitusriskien hallinta

4 Myydyt pitkaaikaiset omaisuuserat ja hankitut liiketoiminnot

5 Rahavirtalaskelman liitetiedot

6 Liikevaihto

7 Liiketoiminnan muut tuotot

8 Materiaalit ja palvelut

9 Henkilostokulut

10 Poistot ja arvonalentumiset

11 Liiketoiminnan muut kulut
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13 Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
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17 Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet
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1 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konsernin perustiedot

Pohjolan Voima Oy (PVO) tytaryhtidineen muodostavat Pohjolan Voima konsernin. Konsernin emoyhtién, Pohjolan Voima Oy:n rekisterdity kotipaikka on
Helsinki.

Pohjolan Voima on yksityinen energia-alan konserni. Konsernin tuotantokapasiteetti koostuu 37 voimalaitoksesta, jotka sijaitsevat yli 20 paikkakunnalla.
Tuotantomuotoja ovat vesi-, I1amp6- ja ydinvoima. Yhtidjarjestyksen mukaisesti PVO toimittaa sahkoa ja 1ampda osakkailleen
omakustannushintaperiaatteella (ns. Mankala-periaatteella) eli luovuttaa tuottamansa tai hankkimansa energian osakkailleen nadiden kunkin osakesarjan
omistuksen suhteessa ja kukin kyseisen osakesarjan osakas vastaa yhtiéta kohtaan yhtidjarjestyksessa tarkemmin maaritellyistd muuttuvista ja kiinteista
vuosikustannuksista. Emoyhtién hallinnon kulut katetaan veloittamalla hallintokulut osana kiinteda vuosikustannusta yhtidasiakirjoissa tarkemmin
maaritetylla tavalla.

Jaljennoksia konsernitilinpaatoksesta on saatavilla Internet-osoitteessa www.pohjolanvoima.fi ja PVO:n Helsingin konttorista osoitteessa Todlonkatu 4,
00100 Helsinki.

PVO:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 27.2.2013 tdman tilinpaatoksen julkistettavaksi. Suomen osakeyhtitlain mukaan yhtiékokous voi muuttaa
tai hylata tilinpaatoksen.

Laatimisperusta

Tama on Pohjolan Voima -konsernin kolmas tilinpaatds, joka on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2012 voimassaolevia IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Kansainvalisilla tilinpaatdésstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa saannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o
1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
tayttavat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteisdlainsaddannon vaatimukset.

Konsernitilinpaatostiedot esitetaadn tuhansina euroina.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttda konsernin johdolta tiettyjen arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden

soveltamisessa. Tietoa harkinnasta, jota johto on kayttényt konsernin noudattamia tilinpaatéksen laatimisperiaatteita soveltaessaan ja jolla on eniten
vaikutusta tilinpaatoksessa esitettaviin lukuihin, on esitetty kohdassa "Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset

epavarmuustekijat”.

Konsolidointiperiaatteet
Tytaryhtiot

Konsernitilinpaatos sisaltadd emoyhtid Pohjolan Voima Oy:n ja sen tytaryhtididen tilinpaatokset. Tytaryhtidiksi katsotaan kaikki ne yhtict, joiden
aanivallasta Pohjolan Voima Oy omistaa joko suoraan tai valillisesti enemman kuin 50 prosenttia tai silla muuten on oikeus maarata yhtion talouden ja
toiminnan periaatteista. Yleensa tama perustuu osakeomis