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Hallituksen toimintakertomus 2011

Toimintaymparisto

Vuonna 2011 Suomen sihkoén kulutus oli 84,4 TWh (87,5
TWh vuonna 2010). Sihkoéd tuotettiin Suomessa 70,6
(77,0) TWh ja sitd tuotiin Suomeen nettomiiriisesti 13,9
(10,5) TWh. Nettotuonti kasvoi edellisvuodesta 32 prosent-
tia. Alkuvuonna kulutus oli nousussa kylmin siin ja suo-
tuisan taloustilanteen vuoksi. Talousnikymien kiddntyminen
laskuun loppuvuodesta vihensi kuitenkin erityisesti teolli-
suuden sihkon kiyttod.

Nord Poolin systeemihinnan vuosikeskiarvo oli 47,05
(53,06) euroa megawattitunnilta ja Suomen aluehinnan
49,30 (56,64) euroa megawattitunnilta. Pohjoismaisen sih-
koporssin Nord Poolin fyysisen sihkokaupan volyymi oli
315,8 (307) TWh.

Kesilld paistdoikeuden hinta lihti laskuun Euroopan ta-
louskriisin takia ja jatkoi laskuaan vuoden loppuun saakka.
Piastooikeuden markkinahinta vaihteli 6,45 eurosta 17,42

curoon.

Pohjolan Voiman sahkon

ja lammon tuotanto

Vuonna 2011 Pohjolan Voiman sidhkén kokonaishankinta
oli 24,3 (23,5) TWh. Konsernin sihkén tuotannon osuus
tisti oli 15,0 (17,6) TWh, josta emoyhtion toimitukset
osakkailleen olivat 14,5 (17,1) TWh. Tytiryhticiden toi-
mitukset muille omistajilleen olivat 0,5 (0,5) TWh. Ostot
pohjoismaisilta sihkdmarkkinoilta olivat 9,4 (5,9) TWh.
Limmontoimitukset olivat 7,5 (7,5) TWh.

Ydinvoiman osuus sihkén hankinnasta oli 33,0 (34,0)
prosenttia. Teollisuuden Voiman Olkiluodon ydinvoimalai-
tos tuotti sihkod 14,1 (14,1) TWHh, josta Pohjolan Voima
sai omistusosuutensa mukaisesti 8,0 (8,0) TWh. Olkiluodon
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laitosyksikkojen yhteinen kiyttokerroin oli 92,8 (93,5) pro-
senttia.

Vesivoiman osuus 1,7 (1,7) TWh oli 7,2 (7,1) prosenttia
sihkon hankinnasta.

Lauhdevoimaa Pohjolan Voima tuotti 1,5 (3,8) TWh,
miki oli 6,4 (16,2) prosenttia sihkon hankinnasta. Lauhde-
voiman kiyttd viheni edellisvuoteen verrattuna johtuen ve-
sitilanteen paranemisesta keviilld ja leudosta sidsti syksylld.

Sihkon ja limmén yhteistuotantolaitoksissa sihkod tuotet-

tiin yhteensi 3,6 (4,0) TWh.

Pohjolan Voiman sdahkon hankinta (GWh) ja liikevaih-
don kehitys (M euroa) 2007 - 2011

2007 2008 2009 2010 2011
Ydinvoima 8150 8137 8170 7983 8025
Vesivoima 1782 2171 1551 1670 1709
Yhteistuotanto 3739 3436 3090 4032 3587
Lauhdevoima 3542 1737 2419 3810 1548
Tuulivoima 28 60 108 103 92
Sahkon osto 4691 5209 6355 5883 9360
Yhteensa 21932 20750 21693 23485 24321
Liikevaihto 651 791 833 1041 1130
(M euroa)*

* Vuoden 2007 - 2008 luvut ovat pro forma ja
tilintarkastamattomia lukuja.

Investoinnit
Pohjolan Voima -konsernin investoinnit ilman sijoituksia ja
pidstooikeuksien hankintaa olivat yhteensi 34,2 (51,6) mil-
joonaa euroa.

PVO-Vesivoima Oy jatkoi Iijoen vesivoimalaitosten pe-
rusparannusohjelmaa investoimalla 4,0 (5,2) miljoonaa eu-

roa Maalismaan ja Pahkakosken muutostdihin.



Biovoimalaitoksiin investoitiin 26,1 (43,1) miljoonaa eu-
roa. Himeenkyrén Voima Oy jatkoi Kyron tehdasvoimalai-
toshanketta investoimalla 21,5 (4,4) miljoonaa euroa uuden
kattilalaitoksen ja polttoaineen vastaanotto- ja kisittelyjir-
jestelmidn rakentamiseen.

Muut investoinnit olivat padasiassa korvaus- ja peruspa-
rannusinvestointeja.

Pohjolan Voima Oy on hallituksen vuonna 2003 teke-
min paitoksen mukaisesti sijoittanut rakenteilla olevaan
ydinvoimalaitokseen, OL3-projektiin vuosina 2004 - 2011
yhteensd 540,0 (500,7) miljoonaa euroa. Sijoitukset perus-
tuvat OL3:n rahoitussuunnitelmaan, jonka mukaan inves-
toinnin edellyttimid omaa pddomaa kerrytetidn projektin
etenemisen mukaisesti.

Pohjolan Voiman yhtiékokous paitti joulukuussa, ettd
Pohjolan Voima osallistuu uuden ydinvoimalaitoksen, OL4-
hankkeen suunnittelu- ja kilpailutusvaiheeseen ja Teollisuu-
den Voiman yhtiékokous pditti suunnittelu- ja kilpailutus-
vaiheen kiynnistdmisestd. Suunnittelu- ja kilpailutusvaiheen
kustannus on enintddn 300 miljoonaa euroa, josta Pohjolan
Voiman osuus on noin 176 miljoonaa euroa. OL4-projektin
kilpailutus- ja suunnitteluvaiheen rahoittamiseen Pohjolan
Voimalla on osakaslainasitoumuksia yhteensi 164 miljoonaa

€uroa.

Tutkimus ja kehitys
Tutkimus- ja kehitysmenot olivat 0,3 (vuonna 2010: 0,5 ja
vuonna 2009: 2,8) miljoonaa euroa.

Tutkimus- ja kehitystoiminnassa tutkittiin mm. paahde-
tun puuperiisen biomassan soveltuvuutta hiilivoimalaitok-
sen polttoaineeksi, voimalaitostuhkan hydtykiyttomahdolli-
suuksia ja jalostamista raaka-aineiksi, teknologiavaihtoehtoja
IE-direktiivin tiukkeneviin pédstovaatimuksiin sekd uusia

integroituja energiantuotantoprosesseja.

Henkilosto

Konsernin palveluksessa tydsuhteessa oli keskimdirin 487
henkildd (vuonna 2010: 512 ja vuonna 2009: 547). Konser-
nin tilikauden palkat ja palkkiot olivat yhteensd 27,2 mil-
joonaa euroa (vuonna 2010: 27,0 miljoonaa euroa ja vuonna
2009: 27,4 miljoonaa euroa).

Emoyhtion palveluksessa tyosuhteessa oli keskimédrin
72 henkiléd (vuonna 2010: 77 ja vuonna 2009: 81). Palkat

ja palkkiot tilikaudella olivat yhteensd 6,0 miljoonaa euroa
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(vuonna 2010: 6,6 miljoonaa euroa ja vuonna 2009: 6,9 mil-
joonaa euroa).

Vakituisen henkiloston keski-ikd oli konsernissa 49,1
(48,8) vuotta.

Ymparisto

Kaikilla Pohjolan Voiman voimalaitoksilla on voimassa ole-
vat ympiristoluvat. Konsernin ympiristéasioiden hallinta
perustuu ISO 14001 -standardin mukaisiin sertifioituihin
ympdristojirjestelmiin. Pohjolan Voiman yhteisyrityksen
Teollisuuden Voiman ympiristoasioiden hallintajirjestelmi,
johon kuuluvat my6s OL3-rakentamisvaiheen toiminnot, on
lisiksi EMAS-rekisteroity.

Vesistéjen sddnnostely ja vesivoimalaitosten kdytto oli
lupaehtojen mukaista. Kemi- ja Iijoen vesistéjen sekd me-
rialueen kalakantojen ylldpitimiseksi istutettiin 2,2 (2,5)
miljoonaa kalaistukasta. Kemijoen meri- ja jokialueelle is-
tutettiin yhdessi Kemijoki Oy:n kanssa 3,2 (4,4) miljoonaa
istukasta, josta PVO-Vesivoima Oy:n osuus on 17 prosent-
tia, eli 0,5 (0,7) miljoonaa istukasta. Kalatalousvelvoitteiden
osalta onnistuttiin muuten hyvin, mutta nahkiaisten ylisiir-
rossa Kemijoella ei saavutettu velvoitetta Isohaaran toisen
kalatien rakentamisen vuoksi.

PVO-Vesivoima Oy osallistuu yhdessi lijoki-alueen
kuntien ja muiden keskeisten toimijoiden kanssa Pohjois-
Pohjanmaan ELY-keskuksen hallinnoimaan Iijoen kalatiet
-hankkeeseen. Hanke kiynnistyi kesilld 2011, ja se toteute-
taan vuosina 2011-2013.

Tavoitteena on aikaansaada tarkat kalatiesuunnitelmat
Iijoen alaosan voimalaitoksille sekd kalateiden rakennus-
lupien hakeminen. Lupien hakeminen edellyttdd kuntien
yhteisen hallinto-organisaation perustamista. Hankkeeseen
kuuluu Koston padon kalatien rakentaminen.

Rauman Voiman voimalaitoksen jddhdytysvesien pur-
kualueella sattui varakattilan limmonvaihtimen rikkoutu-
misesta aiheutunut 6ljyvahinko. Vuotaneen 6ljyn mdiri oli
noin 30 m3, josta ldhes kaikki saatiin kerittya. Oljyvahingon
jalkipuhdistustditd tehtiin jddtilanteen niin salliessa ja tilan-
netta tarkkailtiin viranomaisten kanssa yhteisty6ssd. Lintu-
harrastajien kanssa tehtiin yhteisty6td kevddn muuttolintu-
jen suojelemiseksi.

Kaikki konsernin limpévoimalaitokset kuuluvat pais-
tokauppalain piiriin. Tuotannosta aiheutuneet hiilidioksi-

dipdistot pienenivit edellisvuoteen verrattuna sihkén tuo-



tannon ja fossiilisten polttoaineiden kiytén vdhennyttyd.
Osakkaille toimitetun, itse tuotetun sihkén ja limmén hii-
lidioksidipddstot olivat 3,3 (5,6) miljoonaa tonnia. Tilinpdd-
toksen liitetiedoissa ilmoitetaan vain tytiryhtiiden hiilidi-
oksidipdastot 1,9 (3,7) miljoonaa tonnia.

Mybs muut pddstét ilmaan vihenivit. Rikkidioksidi-
padstot olivat 2,9 (4,1) tuhatta tonnia, typenoksidipdistot
5,2 (7,5) tuhatta tonnia ja hiukkaspaistot 0,3 (0,4) tuhatta
tonnia.

Kristiinan voimalaitokselle myénnettiin vuonna 2011
ympiristolupa biopolttoaineen ja turpeen kaasuttamiselle ja
kaasun kiyttimiselle hiilikattilan polttoaineena seki lisiksi
uudelle monipolttoainekattilalle, joka voisi korvata vanhan
oljylauhdelaitoksen. Ympiristolupahakemuksesta on jitetty
kolme valitusta Vaasan hallinto-oikeuteen, joten se ei ole
lainvoimainen.

Vuoden 2011 alusta voimaan tulleen uuden jiteverolain
mukaan lentotuhka ja kipsi kaatopaikalle sijoitettuna kuu-
luvat jiteveron piiriin. Samalla teollisuuskaatopaikoista tuli
jiteverovelvollisia.

Teollisuuspiistojen direktiivi (IE = Industrial Emissi-
ons) tuli voimaan vuonna 2011 ja sen kansalliseen toimeen-
panoon on aikaa 7.1.2013 asti. Direktiivin uudet tiukemmat
padstorajat koskevat olemassa olevia voimalaitoksia aikai-
sintaan vuodesta 2016 alkaen. Direktiivi sisiltdd myds huo-
mattavia kiristyksid paist6jen tarkkailuvaatimuksiin. Typen
oksidien (NOx) vihentdminen on vaikein ongelma suurelle
osalle konsernin voimalaitoksia ja eri teknologiamahdolli-
suuksia selvitetdin.

Pohjolan Voimalla tai sen tytir-, osakkuus- tai yhteisyri-
tyksilld ei ole tiedossa olevia kattamattomia ympiristovas-
tuita. Pohjolan Voiman tarkemmat ympiristotiedot esitetdin
kotisivuilla www.pohjolanvoima.fi. Teollisuuden Voima ra-
portoi ydinvoimatuotannon ympiristoasioista kotisivuillaan

www.tvo.fl ja erillisessd yhteiskuntavastuuraportissa.

Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on osaltaan varmistaa strategi-
an toteutuminen ja liiketoiminnalle asetettujen tavoitteiden
saavuttaminen sekd turvata toiminnan jatkuvuus ja hairiot-
témyys. Riskienhallintaa toteutetaan konsernin riskienhal-
lintapolitiikan mukaisesti. Riskienhallinnan toimintamalli

on hajautettu.

U __
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Tavoitteiden toteutumista vaarantavat riskit arvioidaan
ja niiden hallitsemiseksi madritellidn toimenpiteet. Riskien
merkittivyyttd arvioidaan toteutumistodennikéisyyden ja
vaikutuksen summana, jossa vaikutusta ei arvioida euroméa-
riisend. Riskit on luokiteltu toimintaympiristdon, toimin-
tamalliin, sisdisiin prosesseihin, voimalaitosinvestointeihin
sekd henkil6st66n ja osaamiseen liittyviksi riskeiksi.

Kaikissa Pohjolan Voiman yhti6issd on suojauduttu va-
hinkoriskien varalta huolehtimalla kunnossapidosta, ty6-
turvallisuudesta, henkiloston riittavasta koulutuksesta seki
muilla tarvittavilla toimenpiteilld ja konsernin vakuutuspo-

lititkan mukaisin vakuutuksin.

Merkittavimmat riskit ja
epavarmuustekijat

Konsernin merkittivimmit riskit liittyvit yhteisyritys Teol-
lisuuden Voiman OL3-projektin valmistumiseen. Laitosyk-
sik6én valmistuminen on viivistynyt ja tuotantokdyton aloi-
tus siirtyy vuoteen 2014. Téstd aiheutuu lisikustannuksia ja
menetyksid, joista Teollisuuden Voima on vaatinut OL3:n

avaimet kéteen -laitostoimittajalta korvausta.

Muutokset konsernirakenteessa

Helmikuussa 2011 Kotkan Mussalossa toimivat Pohjolan
Voiman 100 prosenttisesti omistamat tytdryhtiét Nokian
Limpovoima Oy, Mussalon Kaukolimpo Oy ja Mussalon
Kiinteistot Oy sulautuivat kombinaatiofuusiolla uuteen
Mussalo Voima Oy:66n. Mussalon Voima jatkaa sulautuvien
yhtiéiden toimintoja.

Huhtikuussa 2011 Pohjolan Voima myi omistamansa
kantaverkkoliiketoimintaa harjoittavan Fingrid Oyj:n osak-
keet Suomen Valtiolle ja Keskindinen Elidkevakuutusyhtié
Ilmariselle. Osakkeiden kauppahinta oli 325 miljoonaa eu-
roa. Pohjolan Voima kirjasi osakemyynnistd 204,6 miljoonan
euron myyntivoiton.

Marraskuussa 2011 Pohjolan Voima myi omistamansa
tuulivoimaan keskittyneen tytiryhtionsd, PVO-Innopower
Oy:n Pohjolan Voiman osakkaiden suoraan omistukseen.
Pohjolan Voima kirjasi osakemyynnisti 1,2 miljoonan euron

myyntivoiton.

Talous

Pohjolan Voima toimii omakustannushintaperiaatteel-

la. Osakkaat maksavat kiintedt kustannukset omistuksen



mukaisesti riippumatta siitd, onko teho- tai energiaosuut-
ta kiytetty vai ei ja muuttuvat kustannukset toimitettujen
energiamdirien mukaan. Toimintaperiaatteesta johtuen ta-
loudellisten tunnuslukujen esittiminen ei ole tarkoituksen-
mukaista litketoiminnan, taloudellisen aseman tai tuloksen
ymmartimiseksi.

Rahoitustoiminnan tavoitteet ja riskit on madritelty ra-
hoituspolitiikassa. Rahoitusriskejd hallitaan rahoituslihtei-
td hajauttamalla, lainojen maturiteeteilla ja tasapainoisella
erddntymisaikataululla sekd johdannaissopimuksilla. Kor-
koriskid seurataan keskimidriiselld korkosidonnaisuusajal-
la eli duraatiolla. Tytiryhtividen lainasalkkujen duraatiot
asetetaan sellaiselle tasolle, ettd korkokulujen vaihtelut ovat
osakesarjakohtainen riskinkantokyky huomioon ottaen hy-
viksyttavilld tasolla kuitenkin niin, ettd osakesarjakohtainen
duraatio on enintdin 36 kuukautta. Mikili lainoja nostetaan
muissa valuutoissa kuin eurossa, valuuttariski poistetaan joh-
dannaissopimuksin.

Emoyhtio allekirjoitti yhdessi kahdeksan pankin kanssa
300 miljoonan euron syndikoidun valmiusluottosopimuksen
joulukuussa. Sopimus on maturiteetiltaan 5 vuotta ja silld
korvattiin vuonna 2005 toteutettu 400 miljoonan euron vas-
taava jdrjestely.

Likviditeetin hoitamiseen konsernilla oli 300 (300)
miljoonan euron kotimainen yritystodistusohjelma, jos-
ta kiyttimittd oli 300 (235) miljoonaa euroa. Pitkdaikaisia
luottositoumuksia oli vuoden lopussa nostamatta 332 (400)
miljoonaa euroa.

Konsernin maksuvalmius on hyvi. Korollinen nettovelka
oli vuoden lopussa 851,3 (1 113,1) miljoonaa euroa. Valuut-
takurssiriskin alaista velkaa ei ollut.

Konsernin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa 41,5
(34,7) prosenttia.

Konsernin tilikauden tulos oli 195,1 (14,5) miljoonaa

€uroa.

Osakepadoma ja osakeannit
Tilikauden aikana merkittiin seuraavat annit:

* G10-sarjan  osakepadoman korotus (4.5.2011)
87.000 kappaletta merkintihintaan 4.872.000,00 eu-
roa suunnattuna M-real Oyj:lle

Tilikauden aikaiset muut muutokset omassa pddomassa:

* Pohjola Voima on lunastanut omia osakkeita:

L U i
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* K2-osakesarjan osakkeiden lunastus, 25.178 kpl
toteutettiin syksylld 2010. Osakkeet on mititdi-
ty ja osakepddoman alentaminen on merkitty
kaupparekisteriin 22.2.2011.

* I, I2- ja I3-osakesarjan osakkeiden lunastus,
171.696 kpl. Osakkeet on mititdity ja osake-
pidoman alentaminen on merkitty kauppare-
kisteriin 1.11.2011

* Pohjolan Voima on perustanut uuden M-osakesar-
jan. E1- ja N-osakesarjat yhdistettiin M-sarjaksi.
Vaihtosuhde: Yhdelli El-osakkeella sai yhden M-
osakesarjan osakkeen ja yhdelld N-osakkeella sai yh-

den M-osakesarjan osakkeen

Pohjolan Voima Oy:n omistajat (yleisomistus)

Omistus-% Omistus-%
Osakas 31.12.2010 31.12.2011
EPV Energia Oy 7,217 7,180
Eteld-Suomen Voima Oy 2,848 2,782
Helsingin kaupunki 0,787 0,789
Keskindinen Elakevakuutusyhtio 4117 4,129
lImarinen
Kemira Oyj (ml. elakesaatio 3,940 3,948
Neliapila)
Kokkolan kaupunki 2,476 2,446
Kymppivoima Oy 8,725 8,637
Oy Metsa-Botnia Ab 0,343 0,344
M-real Oy;j 2,517 2,763
Myllykoski Qyj 0,826 0,818
Oulun kaupunki 1,862 1,758
Outokumpu Oyj 0,086 0,086
Oy Perhonjoki Ab 2,566 2,485
Porin kaupunki 1,839 1,833
Rautaruukki Oyj 0,021 0,022
Stora Enso Oyj 14,772 14,814
UPM-Kymmene Oyj 43,085 43,209
Vantaan Energia Oy 0,312 0,292
Yara Suomi Oy (ml. elakesaatio) 1,661 1,665

Yhtion johto

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 24.3.2011 hallituksen varsi-
naisiksi jaseniksi valittiin johtaja Tapio Korpeinen (UPM-
Kymmene Oyj), johtaja Juha Vanhainen (Stora Enso Oyj),
strategiajohtaja Hannu Anttila (Metsiliitto-konserni), joh-
taja Jyrki Miki-Kala (Kemira Oyj), toimitusjohtaja Seppo



Ruohonen (Helsingin Energia), toimitusjohtaja Kari Rimo
(Kymenlaakson Sihké Oy), johtaja Tapani Sointu (UPM-
Kymmene Oyj) ja toimitusjohtaja Rami Vuola (EPV Ener-
gia Oy).

Hallituksen jérjestdytymiskokouksessa 25.3.2011 Tapio
Korpeinen valittiin puheenjohtajaksi ja Juha Vanhainen va-
rapuheenjohtajaksi. Hallitus kokoontui 19 (15) kertaa vuon-
na 2011. Yhti6én toimitusjohtajana on toiminut diplomi-in-

sin6ori, kauppatieteiden maisteri Lauri Virkkunen.

Kaynnissa olevat
merkittavat oikeusprosessit
Yhteisyritys Teollisuuden Voiman OL3-ydinvoimalaitoksen

laitostoimittaja toimitti joulukuussa 2008 Kansainvilisel-
le kauppakamarille ICC:lle vilimiesmenettelyd koskevan
pyynnén OL3:n valmistumisen viivdstymisestd ja siitd ai-
heutuneista kustannuksista. Kesdkuussa 2011 laitostoimitta-
ja toimitti péivitetyn ja yksiléidyn kustannuskorvaus- ja vii-
viistyskorkovaatimuksensa. Laitostoimittajan rahamédirdinen
vaatimus oli tilikauden lopussa noin 1,9 miljardia euroa.
Teollisuuden Voima on todennut laitostoimittajan vaateen
perusteettomaksi.

Teollisuuden Voima on huhtikuussa 2009 toimittanut
ICC:lle vastauksensa ja vastavaatimuksensa. TVO:n vaade
oli tilikauden lopussa miiriltiin noin 1,4 miljardia euroa.
TVO piivittid oman vaatimuksensa vilimiesmenettelyn ai-
kana. Vilimiesmenettely voi kestdd useita vuosia ja osapuol-
ten vaatimusten madrit voivat vieli muuttua.

Teollisuuden Voima oli lisiksi osapuolena toisessa
ICC:n sddntéjen mukaisessa vilimiesmenettelyssd, jossa oli
kysymys OL3:n rakennustdihin liittyvin teknisesti ratkais-
tun asian kustannuksista, joiden maira projektin arvoon ver-
rattuna oli vihiinen. Tdma vilimiesmenettely on paittynyt
vilitystuomioon tilikauden paittymisen jilkeen. Tuomion
taloudelliselta midriltiin vihiisid vaikutuksia ei ole kirjattu
vuoden 2011 tilinpditokseen.

Vilimiesmenettelyissi esitettyjen vaatimusten perusteel-
la ei ole kirjattu saatavia eiké varauksia.

Valtion ja PVO-Vesivoiman vilinen sopimus valtion
vesivoiman kiyttooikeudesta lijoen neljddn vesivoimalai-
tokseen pidttyi vuoden 2005 lopussa. Jatkosopimusta ei
syntynyt. Ympiristovirasto mydnsi toukokuussa 2008 PVO-
Vesivoimalle pysyvin kiyttooikeuden ja mdirisi korvauk-

seksi 2,25 miljoonaa euroa. Metsihallitus valitti padtokses-
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td Vaasan hallinto-oikeuteen, jonka pditds 27.12.2010 piti
Pohjois-Suomen ympiristélupaviraston pidtoksen voimassa.
Vuoden 2011 alussa Metsahallitus sai valitusluvan korkeim-
masta hallinto-oikeudesta. Padt6s pysyvin kiyttoikeuden
myontimisestd ei ole lainvoimainen. Korvauksen maksusta
ei ole kirjattu varausta. Valituksilla ei ole vaikutusta Iijoen

voimalaitosten toimintaan.

Tulevaisuuden nakymat

OL4-hankkeen valmistelu ja toteutustapojen arviointi jat-
kuvat. OL4:n rakentamislupahakemus on jdtettivi viimeis-
tidn kesdkuussa 2015. Olkiluotoon rakennettavalle kiytetyn
ydinpolttoaineen loppusijoitustilalle haetaan rakentamislu-
paa vuoden 2012 aikana.

Kollaja-hankkeen suunnitelmaa on pdivitetty niin, ettd
hanke ei vaaranna Pudasjirven suiston eikd Venkaan lih-
teen alueen Natura-suojelua. Pohjois-Pohjanmaan ELY-
keskus antoi tammikuussa 2012 lausuntonsa uusista Na-
tura-arvioinneista, mutta ei ilmaissut lopullista kantaansa
Natura-alueisiin kohdistuvien vaikutusten merkittivyydestd
ja edellyttdd vield selvitysten tdydentimistd. Pohjolan Voi-
ma tiydentdd suunnitelmaa viranomaisen esille nostamien
puutteiden osalta. Kollaja-hankkeelle ei saatu tavoiteltua
tukea hallitusohjelmasta vaan péinvastoin. Hallitusohjelman
kirjattu lausuma koskiensuojelulain sdilyttimisestd nyky-
muodossaan estid Kollaja-hankkeen edistymisen nykyisen
hallituksen aikana.

Polttoturpeen veroa korotetaan portaittain vuosina 2013
ja 2015 siten, ettd vero nousee nykyisestd 1,9 eurosta 5,9 eu-
roon megawattitunnilta. Turpeen tulevaisuutta tarkastellaan
kansallisessa ilmasto- ja energiastrategiassa, joka paivitetddn
vuoden 2012 aikana.

Vuoden 2011 alussa voimaan tulleeseen lakiin uusiutu-
villa energialdhteilld tuotetun sihkon tuotantotuesta liittyva
kiinted tuotantotuki poistui vuoden 2012 alusta. Metsidhak-
keen kiyttijdt voivat siirtyd samassa laissa olevaan syotto-
tariffijirjestelmiin, jossa tukea maksetaan nk. muuttuvana
tuotantotukena. Tyd- ja elinkeinoministerio valmistelee
muuttuvan tuotantotuen alentamista portaittain vuosina
2013 ja 2015. Alentaminen liittyy turpeen veronkorotukseen.

Tyo- ja elinkeinoministerid valmistelee myds uutta
muuttuvaa tuotantotukea kivihiilen korvaamiseksi metsija-
losteilla sihkoén ja limmén yhteistuotannon pélypolttokat-

tiloissa. Metsdjalosteilla, joita ovat esimerkiksi pelletit, bio-



hiili ja kaasu, tuotetulle sihkolle maksettaisiin korkeampaa
syottotariffia. Tuki tulisi voimaan aikaisintaan vuoden 2013
alusta.

Hallituksen ohjelmaan kirjatulla ns. windfall-verolla on
tarkoitus keriti varoja valtiolle vuosittain 170 miljoonaa eu-
roa. Valtiovarainministeri6 valmistelee veroa, joka tulisi voi-
maan aikaisintaan vuoden 2013 alussa. Aiempien hallitusten
aikana on keskusteltu veron kohdistamisesta ennen vuotta
1997 valmistuneeseen ydin- ja vesivoimaan. Lisiksi hallitus
selvittdd uraaniveron kiyttéonoton mahdollisuuden ja tar-
koituksenmukaisuuden vuoden 2012 aikana.

Piidstokauppadirektiivin muutokset kolmannelle piis-
tékauppakaudelle 2013-2020 on pantu tiytint66n padsto-
kauppalain muutoksella. Sihkéntuotanto ei saa maksuttomia
paastooikeuksia vuodesta 2013 alkaen. Kaukolimpdtuotanto
saa maksuttomia pddstéoikeuksia sen mukaan, kuinka paljon
laitoksesta toimitetaan 1impdi asiakkaille.

Euroopan komissio julkaisi vuonna 2011 seki ilmasto-
ettd energiatiekartan vuoteen 2050. EU:n pitkin aikavilin
tavoitteena on vihentid kasvihuonekaasupiist6jd 80 prosen-

tilla vuoteen 2050 mennessd. Suurimmat padstovihennyk-
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set kohdistuvat sihkontuotantoon. EU:ssa saatetaan sopia
pidstotavoitteet vuosille 2030 ja 2040. Keskusteluja kiydiin
myos siité, pitdisiké uusiutuvalle energialle maaritelld tavoit-
teet ko. vuosille ja siitd, tiukentaako EU vuoden 2020 kasvi-
huonekaasupiistotavoitettaan nykyisestd 20 prosentista 30
prosenttiin. Lisiksi EU:n komissio valmistelee kestavyyskri-
teerejd biomassalle.

Vesilain uudistaminen vahvistettiin toukokuussa 2011 ja
uusi vesilaki tuli voimaan 1.1.2012. Uusi laki on nykyisen
vesilain tapaan vesitalouslaki, jonka keskeiseni lihtokohtana
on vesien hyddyntiminen. Uusi laki yksinkertaistaa lupame-
nettelyi ja joiltakin osin my®s selkeyttdd luvan my6ntdmisen
edellytyksii.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Emoyhtién vapaa oma pidoma 31. joulukuuta 2011
on 247.493.096,78 euroa, josta tilikauden tulos on
276.036.646,84 euroa. Hallitus esittdd yhtickokoukselle, ettd
tilikauden tulos siirretdin edellisten tilikausien tulostilille ja

ettd osinkoa ei jaeta.



Tilinpaatos 2011

Konsernin laaja tuloslaskelma

1 000 euroa ® 1.1.-31.12. Liitetieto 2011 2010
Liikevaihto 6 1130416 1041282
Liiketoiminnan muut tuotot 7 221934 24543
Materiaalit ja palvelut 8 -979 867 -895 419
Henkilostokulut 9 -31 478 -33 980
Poistot ja arvonalentumiset 10 -54 689 -56 635
Liiketoiminnan muut kulut 1112 -70 758 -71121
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 13 813 28 440
Liikevoitto/-tappio 216 371 37110
Rahoitustuotot 14 9510 4078
Rahoituskulut 14 -30 647 -26 116
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensi -21137 -22038
Voitto/tappio ennen veroja 195 234 15072
Tuloverot 15 -164 -578
Tilikauden voitto/tappio 195 070 14 494
Osuus yhteisyritysten muun laajan tuloksen eristé

Myydyn yhteisyrityksen rahavirran suojaukset -4943 0

Myytivissi olevien sijoitusten kdyvin arvon muutokset 18 -314 1080

Rahavirran suojaukset 18 4054 20 245
Tilikauden muut laajan tuloksen erit yhteensid -1203 21325
Tilikauden laaja tulos yhteensi 193 867 35819
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 194 400 12 873
Miiriysvallattomille omistajille 669 1621
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 193197 34198
Miiriysvallattomille omistajille 669 1621
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Konsernin tase

1000 euroa ® 31.12. Liitetieto 2011 2010
VARAT

Pitkiaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 16 281538 299 704
Aineelliset kiyttdomaisuushyodykkeet 17 806 236 871282
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd 18 751 628 830 586
Myytivissi olevat rahoitusvarat 19 3178 3178
Lainat ja muut saamiset 19 321 634 332269
Pitkiaikaiset varat yhteensi 2164214 2337019
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 22 95 340 60 725
Myyntisaamiset ja muut saamiset 20 138 857 145 823
Lyhytaikaiset talletukset 21 75 000 0
Rahavarat 21 81 201 43 144
Lyhytaikaiset varat yhteensi 390398 249 692
Varat yhteensii 2554612 2586711

OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma 23

Osakepidoma 61 096 61280
Ylikurssirahasto 385 625 388 210
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 104 614 108 017
Arvonmuutosrahasto -10 970 -9 767
Kertyneet voittovarat 471 959 277 713
Yhteensi 1012 323 825 453
Miiriysvallattomien omistajien osuus 49 039 72488
Oma piioma yhteensi 1061 361 897941
VELAT

Pitkiaikaiset velat

Varaukset 24 3267 6278
Laskennalliset verovelat 25 950 880
Rahoitusvelat 26 1260 060 1400 610
Muut velat 26,28 3171 3098
Pitkiaikaiset velat yhteensi 1267 448 1410 866
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 26 89 935 111 308
Ostovelat ja muut velat 27 135 868 166 596
Lyhytaikaiset velat yhteensi 225803 277904
Velat yhteensi 1493 251 1688770
Oma piioma ja velat yhteensi 2554612 2586711

10

Pohjolan Voima Tasekirja 2011



Konsernin rahavirtalaskelma

1 000 euroa Liitetieto 2011 2010

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/tappio 195 070 14 494
Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon 5 -134 050 50202
Kiyttopadoman muutokset 5 -39 654 21 808
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -27 526 -28 599
Saadut korot 7 247 4207
Maksetut verot -415 -665
Liiketoiminnan nettorahavirta 672 61447

Investointien rahavirrat

Tytiryritysten hankinta vihennettyni hankintahetken rahavaroilla 4 0 -4 440
Tytiryritysten myynti vihennettyni myyntihetken rahavaroilla 4 8 866 2 496
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta 18 -39 272 -47 764
Osakkuus- ja yhteisyritysten myynti 4 325 000 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin kidyttéomaisuushyddykkeisiin 16,17 -25 976 -28 490
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntitulot 16,17 981 28 490
Lainasaamisten takaisinmaksut 20 14 701 16 558
Myoénnetyt lainat 20 -10 924 -4198
Saadut osingot 3 1690
Investointien nettorahavirta 273379 -35658
Rahoituksen rahavirrat

Osakeannista saadut maksut 23 5800 9278
Omien osakkeiden lunastus 23 -11 200 0
Pitkiaikaisten lainojen nostot 26 32832 163 322
Pitkaaikaisten lainojen Iyhennykset 26 -78 882 -159 188
Vakuudellisten rahoitusvelkojen lisdys (+) tai vihennys (-) 26 -47 435 -18 421
Lyhytaikaisten korollisten saamisten lisiys (-) tai vihennys (+) 20,21 -74 988 37
Lyhytaikaisten korollisten velkojen lisdys (+) tai vihennys (-) 26 -39 942 -37 879
Maksetut osingot -22179 -1943
Rahoituksen nettorahavirta -235 994 -44794
Rahavarojen muutos 38057 -19 005
Rahavarat tilikauden alussa 43144 62149
Rahavarojen muutos 38 057 -19 005
Rahavarat tilikauden lopussa 21 81201 43144
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Laskelma konsernin oman paaoman

muutoksista

Sijoitetun Emoyhtion
vapaan omistajille
Arvon- oman  Kertyneet kuuluva Maardays- Oma
Liite- Osake-  Ylikurssi-  muutos-  pddoman voitto- oma vallattomat padoma
1 000 euroa tieto  padoma rahasto rahasto rahasto varat padoma omistajat yhteensa
Oma pidoma 1.1.2010 61089 388210 -31092 101828 265220 785255 73974 859229
Laaja tulos
Tilikauden tulos 12 873 12873 1621 14 494
Muut laajan tuloksen erit
Rahavirran suojaukset 20 245 20 245 20 245
Myytivissi olevien 1080 1080 1080
sijoitusten kiyvin
arvon muutokset
Osakeanti 23 191 6189 6380 2896 9276
Osakehankinta midriys- 4 -380 -380 -4 060 -4 440
vallattomilta omistajilta
Osingonjako midréys- 0 -1943 -1943
vallattomille omistajille
Oma piioma 31.12.2010 61280 388210 -9767 108017 277713 825453 72 488 897941
Oma pidoma 1.1.2011 61280 388210 -9767 108017 277713 825453 72488 897941
Laaja tulos
Tilikauden tulos 194 400 194 400 669 195 070
Muut laajan tuloksen erit
Rahavirran suojaukset 4054 4054 4054
Myytivissi olevien -314 -314 -314
sijoitusten kiyvin
arvon muutokset
Myydyn yhteis- -4 943 -4 943 -4 943
yrityksen rahavirran
suojaukset
Osakeanti 23 146 4726 4872 928 5800
Tytiryritysten myynti 0 -2 867 -2 867
Omien osakkeiden 4 -330 -2585 -8129 -155 -11 200 -11 200
hankinta
Osingonjako midriys- 0 -22.179 -22179
vallattomille omistajille
Oma pidoma 31.12.2011 61096 385625 -10970 104614 471958 1012323 49039 1061361

Marraskuussa 2011 Pohjolan Voima Oy myi omistamansa tuulivoimaan keskittyneen tytiryhtionsi PVO-Innopower Oy:n
osakekannan Pohjolan Voiman osakkaiden suoraan omistukseen. Pohjolan Voiman omistusosuus PVO-Innopower Oy:n

osakekannasta oli 74,7%.
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

1. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konsernin perustiedot

Pohjolan Voima Oy (PVO) tytiryhtidineen muodostavat
Pohjolan Voima konsernin. Konsernin emoyhtién, Pohjolan
Voima Opy:n rekisteréity kotipaikka on Helsinki.

Pohjolan Voima on yksityinen energia-alan konserni.
Konsernin tuotantokapasiteetti koostuu noin 40 voima-
laitoksesta, jotka sijaitsevat yli 20 paikkakunnalla. Tuotan-
tomuotoja ovat vesi-, ydin-, limp6- ja tuulivoima. Yhtio-
jarjestyksen mukaisesti PVO toimittaa sihkod ja limpod
osakkailleen omakustannushintaperiaatteella (ns. Mankala-
periaatteella) eli luovuttaa tuottamansa tai hankkimansa
energian osakkailleen niiden kunkin osakesarjan omistuksen
suhteessa ja kukin kyseisen osakesarjan osakas vastaa yhti6ti
kohtaan yhti6jirjestyksessi tarkemmin mddritellyistd muut-
tuvista ja kiinteistd vuosikustannuksista. Emoyhtion hallin-
non kulut katetaan veloittamalla hallintokulut osana kiintedd
vuosikustannusta yhtidasiakirjoissa tarkemmin mdiritetylld
tavalla.

Jaljennoksid konsernitilinpddtoksestd on saatavilla Inter-
net-osoitteessa www.pohjolanvoima.fi ja PVO:n Helsingin
konttorista osoitteessa Toolonkatu 4, 00100 Helsinki.

PVO:n hallitus on hyviksynyt kokouksessaan 17.2.2012
timin tilinpddtoksen julkistettavaksi. Suomen osakeyhtio-
lain mukaan yhtiékokous voi muuttaa tai hyldti tilinpadtok-

sen.

Laatimisperusta

Timi on Pohjolan Voima -konsernin toinen tilinpditos, joka
on laadittu kansainvilisten tilinpadtosstandardien (Interna-
tional Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti ja
siti laadittaessa on noudatettu 31.12.2011 voimassaolevia
IAS- ja IFRS-standardeja sekd SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Kansainvilisilld tilinpddtosstandardeilla tarkoitetaan Suo-
men kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sidnnoksissd
EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 siidetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjd standardeja ja
niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpéitoksen liitetiedot
tiyttavit myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteis6lainsdddin-

non vaatimukset.
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Vuoden 2010 aikana konserni siirtyi kansainviliseen
IFRS-tilinpaitoskiytintoon ja on soveltanut tissi yhtey-
dessd IFRS 1 Ensimmiinen IFRS-standardien kiytt66notto
-standardia. Siirtymispdivi oli 1.1.2009.

Konsernitilinpddtds on laadittu alkuperiisiin hankinta-
menoihin perustuen lukuun ottamatta kdypddn arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, jotka
on arvostettu kiypédin arvoon.

Konsernitilinpédtostiedot esitetddn tuhansina euroina.

Tilinpddtoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttid konsernin johdolta tiettyjen arvioiden tekemis-
td ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Tietoa
harkinnasta, jota johto on kiyttinyt konsernin noudattamia
tilinpddtoksen laatimisperiaatteita soveltaessaan ja jolla on
eniten vaikutusta tilinpddtoksessd esitettdviin lukuihin, on
esitetty kohdassa “Johdon harkintaa edellyttivit laatimispe-
riaatteet ja arvioihin liittyvit keskeiset epavarmuustekijit”.

Konsolidointiperiaatteet

Tytaryhtiot
Konsernitilinpiitos sisiltid emoyhtic Pohjolan Voima Oy:n
ja sen tytdryhticiden tilinpddtokset. Tytiryhtioiksi katsotaan
kaikki ne yhtiét, joiden dinivallasta Pohjolan Voima Oy
omistaa joko suoraan tai vilillisesti enemmin kuin 50 % tai
silli muuten on oikeus midritd yhtién talouden ja toimin-
nan periaatteista. Yleensd timd perustuu osakeomistukseen,
joka tuottaa yli puolet ddnivallasta. Arvioitaessa, onko kon-
sernilla toisessa yhtidssd mddriysvalta, otetaan huomioon
sellaisen potentiaalisen ddnivallan olemassaolo ja vaikutus,
joka on tarkasteluhetkelld toteutettavissa kiyttimilld oikeus
tai suorittamalla vaihto. Tytdryhtiot yhdistellddn konserni-
tilinpddtokseen siitd péivistd lukien, jona konserni on saa-
nut mdiriysvallan. Yhdistely lopetetaan, kun miériysvalta
lakkaa. Tytiryhtividen tilinpditosten laatimisperiaatteita on
tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin tilinpddtoksen
laatimisperiaatteita.

Keskindinen osakeomistus on eliminoitu hankintameno-
menetelmilld. Tytdryrityksen hankinnasta maksettava vasti-

ke on luovutettujen varojen, liikkkeeseen laskettujen oman
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piddoman ehtoisten instrumenttien ja syntyvien tai vastatta-
viksi otettujen velkojen kiypd arvo. Luovutettu vastike si-
saltdd ehdollisesta vastikejirjestelystd johtuvan omaisuuserin
tai velan kdyvin arvon. Hankintaan liittyvit menot kirjataan
kuluiksi toteutuessaan. Hankinnan kohteen yksiléitdvissd
olevat hankitut varat seki vastattaviksi otetut velat ja ehdolli-
set velat arvostetaan alun perin niiden hankinta-ajankohdan
kiypiin arvoon. Miiriysvallattomien omistajien osuus han-
kinnan kohteessa kirjataan hankintakohtaisesti joko kdypdin
arvoon tai midrdin, joka vastaa madriysvallattomien omista-
jien suhteellista osuutta hankinnan kohteen nettovarallisuu-
desta. Maiiri, jolla luovutettu vastike, mairdysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteessa ja aiemmin omistetun
osuuden kiypi arvo yhteen laskettuina ylittivit konsernin
osuuden hankitun yhtién yksilditdvissi olevan nettovaral-
lisuuden hankinta-ajankohdan kéyvisti arvosta, kirjataan
litkearvoksi. Jos luovutetun vastikkeen, madrdysvallattomien
omistajien osuuden ja aiemmin omistetun osuuden yhteis-
miird on pienempi kuin hankitun tytiryrityksen nettovaral-
lisuus, erotus kirjataan laajaan tuloslaskelmaan.

Kaikki konsernin sisdiset litketapahtumat, saamiset, ve-
lat, realisoitumattomat voitot ja sisdinen voitonjako elimi-
noidaan konsernitilinpddtostd laadittaessa. Realisoitumat-
tomia tappioita ei eliminoida siind tapauksessa, ettd tappio

johtuu arvonalentumisesta.

Osakkuus- ja yhteisyritykset

Osakkuusyhtiét ovat yrityksid, joissa konsernilla on huo-
mattava vaikutusvalta, mutta joissa silld ei ole mairiysvaltaa.
Huomattava vaikutusvalta syntyy pddsiddntoisesti silloin, kun
konserni omistaa 20-50 % yhti6n ddniméddrastd tai kun kon-
sernilla on muutoin huomattava vaikutusvalta mutta ei maa-
riysvaltaa. Yhteisyritykset ovat yrityksid, joissa konserni on
sopimukseen perustuvalla jirjestelylld sitoutunut jakamaan
taloudellisia ja litketoiminnallisia periaatteita koskevan méa-
riysvallan muiden osapuolten kanssa.

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksisti lasketaan pédi-
omaosuusmenetelmid kiyttiden ja ne on alun perin kirjat-
tu hankintamenoon. Timin menetelmin mukaan konser-
nin osuus osakkuus- ja yhteisyrityksen tilikauden voitosta
tai tappiosta esitetddn tuloslaskelmassa ja osuus sellaisista
omassa piddomassa tapahtuneista muutoksista, joita ei ole
kirjattu sijoituskohteessa tulosvaikutteisesti esitetidn omassa

padomassa. Taseessa esitetddn konsernin osuus osakkuus- tai

U
Pohjolan Voima Tasekirja 2011

yhteisyrityksen nettovarallisuudesta yhdessi hankinnasta
syntyneen litkearvon (vihennettynid mahdollisilla kertyneilld
arvonalennuksilla) kanssa. Piiomaosuusmenetelmin sovel-
taminen lopetetaan, kun sijoituksen kirjanpitoarvo osak-
kuus- tai yhteisyrityksessd on laskenut nollaan, ellei konserni
ole sitoutunut osakkuus- tai yhteisyritysten velvoitteiden
tdyttdimiseen. Konsernin ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen
vilisistd litketoimista syntyneet realisoitumattomat voitot ja
tappiot eliminoidaan konsernin omistusosuuden mukaisesti,
jollei tappio anna viitteitd omaisuuserin arvonalentumisesta.
Osakkuus- ja yhteisyritysten tilinpditosten laatimisperiaat-
teita on tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin tilin-

paitoksen laatimisperiaatteita.

Liiketoimet maaraysvallattomien omistajien
kanssa

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtion ja miiriys-
vallattomille omistajille esitetddn tuloslaskelmassa ja méa-
riysvallattomille omistajille kuuluva osuus omista padomista
esitetddn omana erini taseessa oman paioman osana.

Miairiysvallattomien omistajien kanssa toteutuneita
litketoimia kisitelldin kuten konsernin omistajien kanssa
toteutuneita. Kun miirdysvallattomilta omistajilta ostetaan
osakkeita, maksetun vastikkeen ja tytiryrityksen nettova-
roista hankitun osuuden kirjanpitoarvon vilinen erotus kir-
jataan omaan paddomaan. My6s voitot tai tappiot tytiryhti-
6iden osakkeiden myynnisti médrdysvallattomille omistajille
kirjataan omaan pdiomaan.

Kun midrédysvalta tai huomattava vaikutusvalta lakkaa,
mahdollinen jiljelle jidvd osuus arvostetaan kdypédin arvoon
ja kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama
kiypd arvo toimii alkuperiiseni kirjanpitoarvona, kun jiljelle
jadvdd osuutta myShemmin kisitellddn osakkuusyritykseni,
yhteisyritykseni tai rahoitusvaroina. Lisiksi asianomaisesta
yrityksestd aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja
miirid kisitelldan ikdan kuin konserni olisi suoraan luovut-
tanut niihin liittyvit varat ja velat. Tami voi tarkoittaa, ettd
aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatut méérit siirre-

taan tulosvaikutteisiksi.
Ulkomaan rahan maaraiset tapahtumat

Konsernin ja emoyhtion ja kaikkien sen tytir-, osakkuus- ja

yhteisyritysten toiminta- ja esittdmisvaluutta on euro.
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Ulkomaan rahan miériiset liiketapahtumat muunnetaan
euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraamaan tapahtuma-
pdivin kurssiin. Ulkomaan rahan mairiiset saamiset ja velat
muunnetaan euroiksi tilinpddtospdivin kursseja kiyttien.
Liiketapahtumista ja monetaaristen saamisten ja velkojen
muuntamisesta syntyneet kurssivoitot ja -tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan, paitsi silloin, kun ne tiyttivit kassavirran
tai nettoinvestoinnin suojauslaskennan kriteerit, ne kirjataan
omaan pidomaan. Liiketoiminnan kurssivoitot ja -tappiot
sisdltyvit vastaaviin eriin litkevoiton ylipuolella. Rahoituk-
sen kurssivoitot ja -tappiot sisiltyvit tuloslaskelman eriin
rahoitustuotot ja -kulut. Ei-monetaariset hankintamenoon
arvostetut erdt arvostetaan tapahtumapiivin kurssiin. Kon-
sernissa ei ole ei-monetaarisia kiypiin arvoon arvostettavia

ulkomaan rahan mairiisii erii.

Myytdvana oleviksi luokitellut
pitkaaikaiset omaisuuserat

Pitkiaikaiset omaisuuserit (tai luovutettavien erien ryhmad)
luokitellaan myytavini oleviksi, mikéli niiden kirjanpitoar-
voa vastaava miiri tulee kertymiin padasiassa omaisuuserdn
myynnistd jatkuvan kdyton sijaan. Myytivind olevaksi luo-
kittelun edellytyksien katsotaan tdyttyvin, kun myynti on
erittdin todennikoinen ja omaisuuserd (tai luovutettavien
erien ryhmi) on vilittdmisti myytavissd nykyisessi kunnos-
saan yleisin ja tavanomaisin ehdoin, ja kun johto on sitou-
tunut myyntiin ja myynnin odotetaan tapahtuvan vuoden
kuluessa luokittelusta. Luokitteluhetkestd lihtien myytavind
olevat omaisuuserit (tai luovutettavien erien ryhmi) arvos-
tetaan kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan myynnistd aiheu-
tuvilla menoilla vihennettyyn kiypdin arvoon. Poistot néistd

omaisuuseristd lopetetaan luokitteluhetkelld.

Tuloutusperiaatteet

Konserni toimii energialiiketoiminnassaan omakustannus-
hintaperiaatteella. Energiaan liittyvissd palveluliiketoimin-
nassa konserni ei toimi omakustannushintaperiaatteella.
Tuotot midrdytyvit saadun vastikkeen perusteella energiaa
tai palveluja luovutettaessa. Kaikki tuotot esitetddn vihen-
nettynd myyntiin perustuvilla vilillisilld veroilla. Tuotot on

kirjattu seuraavasti:
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Energian myynti ja muu liikevaihto

Energian myyntituotot kirjataan toimituksen perusteella.
Kirjatut myyntituotot osakkaille perustuvat toimitettuihin
midriin. Palvelumyyntiin sisiltyy pddasiassa kiytto-, kun-
nossapito-, verkko- ja hallintopalvelumyynteji. Palvelujen
myyntituotot kirjataan tuloksi silld tilikaudella, jolla palvelu
tuotetaan asiakkaalle.

Muut tuotot

Tavanomaisen litketoiminnan ulkopuoliset tuotot sisiltyvit
muihin tuottoihin. Tahin ryhméin luetaan vuokratuotot ja
kertaluonteiset erdt kuten aineellisten kiyttoomaisuushyo-
dykkeiden myyntivoitot. Vuokratuotot tuloutetaan tasaerini
vuokrakaudelle. Kiyttdomaisuushyddykkeiden myynti tu-
loutetaan toimituksen tapahduttua ja omistukseen liittyvien

merkittivien riskien ja etujen siirryttyd ostajalle.

Korkotuotot ja osingot
Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmilld ja

osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on syntynyt.

Tutkimus- ja kehittamismenot

Tutkimus- ja kehittimismenot kirjataan kuluksi, kun ne syn-
tyvit ja ne sisiltyvit konsernituloslaskelman muihin kului-
hin. Mikili kehittimismenojen arvioidaan kerryttivin tuloja
tulevaisuudessa, kyseiset menot aktivoidaan aineettomiksi
hyodykkeiksi ja kirjataan kuluksi oletetun taloudellisen vai-
kutusajan aikana. Konsernissa ei ole tilld hetkelld aktivoin-
tiedellytykset tiyttivid kehittdmismenoja.

Vieraan paaoman menot

Vieraan pidoman menot kirjataan kuluksi silld tilikaudella,
jonka aikana ne ovat syntyneet paitsi, jos ne johtuvat voi-
malaitoksen rakentamisesta. Tilloin vieraan pddoman menot

aktivoidaan osaksi kyseisen hy6dykkeen hankintamenoa.

Tuloverot
PVO toimittaa sihkéd ja limpod osakkailleen omakustan-
nushintaperiaatteella (ns. Mankala-periaatteella) eli luo-

vuttaa tuottamansa tai hankkimansa energian osakkailleen

15



ndiden kunkin osakesarjan omistuksen suhteessa. Omakus-
tannushintaperiaatteen mukaan konserni ei tule maksamaan
veroa energialitketoiminnastaan, joten konserni ei kirjaa
laskennallisia verovelkoja energialiiketoiminnassaan. Ener-
giaan liittyvéstd palveluliiketoiminnasta konserni kirjaa tu-
loverot ja laskennalliset verovelat.

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotetta-
vaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan ve-
rotettavasta tulosta voimassaolevan verokannan perusteella.
Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilld
veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan viliaikaisista eroista kir-
janpitoarvon ja verotuksellisen arvon vililld. Laskennallista
verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessd on alun perin
kirjanpitoon merkittivd omaisuuseri tai velka eiki kyseessid
ole litketoimintojen yhdistiminen eikd tillaisen omaisuus-
tai velkaerdn kirjaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen eiki
verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana.
Verotuksessa vihennyskelvottomasta liikearvosta ei kirjata
laskennallista veroa eikd tytdryritysten jakamattomista voit-
tovaroista kirjata laskennallista veroa siltd osin, kuin ero ei
todennikéisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevai-
suudessa. Merkittdvimmat viliaikaiset erot syntyvit aineel-
listen kiyttéomaisuushyédykkeiden poistoista, kiyttimitto-
mistd verotuksellisista tappioista ja hankintojen yhteydessi
tehdyistd kdypiin arvoihin arvostuksista.

Laskennalliset verot on laskettu kiyttimalld tilinpdatos-
pdividn mennessi sdddettyji verokantoja. Laskennallinen
verosaaminen on kirjattu sithen médrdan asti, kuin on to-
dennikdistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa,

jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyodyntéi.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet merkitdin taseeseen alkuperiiseen
hankintamenoon vihennettyni saaduilla avustuksilla, ker-
tyneilld poistolla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Alku-
perdinen hankintameno sisiltdd menot, jotka johtuvat vilit-
témisti kyseisen hyddykkeen hankinnasta. Ne aineettomat
hyddykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika,
kirjataan tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan seuraaviin

arvioituihin taloudellisiin vaikutusaikoihin perustuen:

Tietotokoneohjelmistot 3-10 vuotta
Muut aineettomat hyddykkeet 5-10 vuotta
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Liikearvosta ja muista aineettomista hyédykkeisti, joil-
la on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika, ei kirjata
sadnnénmukaisia poistoja, vaan ne testataan vuosittain ar-
vonalentumisen varalta. Rajoittamaton taloudellinen vai-
kutusaika on arvioitu olevan Vesilakiin perustuvalla kiyt-
tooikeudella vesivoimaan sekd Laki kiintein omaisuuden
ja erityisten oikeuksien lunastuksesta perustuvalla erityisilld

kiyttooikeuksilla voimajohtokatuihin ja -maa-alueisiin.

Liikearvo

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittdd kon-
sernin osuuden tytiryhtion tai osakkuus- tai yhteisyrityksen
yksiloitdvissi olevan nettovarallisuuden kiyvisti arvosta
hankinta-ajankohtana. Ennen vuotta 2009 tapahtuneiden
litketoimintojen yhdistimisistd syntynyt liikearvo vastaa
aiemman tilinpddtésnormiston mukaista kirjanpitoarvoa,
jota on kiytetty IFRS:n mukaisena oletushankintamenona.
Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain
mahdollisen arvonalentumisen varalta. Liikearvosta kirjattu-
ja arvonalentumistappioita ei peruuteta. Liikearvo kohdis-
tetaan arvonalentumistestausta varten rahavirtaa tuottaville
yksikoéille, tai jos kyseessd on osakkuus- tai yhteisyritys, lii-
kearvo sisiltyy kyseisen osakkuus- tai yhteisyrityksen han-
kintamenoon. Liikearvo arvostetaan alkuperiiseen hankin-

tamenoon vihennettynd arvonalentumisilla.

Paastooikeudet

Aineettomiin hyodykkeisiin siséltyvit myos hiilidioksidi
(CO2) -paistdoikeudet. Pidstooikeudet kirjataan hankin-
tahintaisina ja ne esitetddn taseessa omana erdndin. Vas-
tikkeetta saadut pdistéoikeudet ovat taseen ulkopuolista
varallisuutta. Palautettavia pidstooikeuksia koskeva velvoite
kirjataan hallussa olevien paistdoikeuksien kirjanpitoarvolla
lyhytaikaisiin velkoihin. Jos padst6oikeuksia ei ole riittavisti
kattamaan toteutuneita pidst6jd, kirjataan puuttuvista pais-
tooikeuksista lyhytaikainen velka tilinpddtéspdivin mark-
kina-arvolla. Piidstooikeudet ja niihin liittyvit velvoitteet
kirjataan pois taseesta, kun ne toimitetaan velvoitteiden kat-
tamiseksi tai myydddn. Padstéoikeuksista ei kirjata poisto-
ja. Pidstooikeuksien myynnit sisiltyvit litkevaihtoon (Muu
myynti) ja padstdoikeushankinnat kirjataan tuloslaskelmaan

Materiaalit ja palvelut -ryhmaén.
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Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Konsernin kidyttdomaisuus arvostetaan taseessa alkuperdi-
seen hankintamenoon vihennettyni saaduilla avustuksilla,
kertyneilld poistoilla sekd mahdollisilla arvonalennuksilla.
Alkuperdinen hankintameno sisdltid menot, jotka johtuvat
vilittdmasti kyseisen hyodykkeen hankinnasta. Hankin-
tamenoon sisillytetddn myos ehdot tiyttivin hyodykkeen
rakennusaikaiset vieraan pddoman menot. Niitd ovat ra-
kennusaikaisiin velkoihin liittyvit korkokulut. Lisiksi ai-
neellisen kiyttéomaisuushyédykkeen hankintameno sisiltdd
arvioidut hy6dykkeen purkamisesta, siirtdmisestd ja alkupe-
riiseen tilaan palauttamisesta aiheutuvat menot.

Maa- ja vesialueista ei tehdd poistoja. Muu aineellinen
kiyttbomaisuus poistetaan tasapoistomenetelmilld niiden
arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Kdytosti pois-
tamisesta aiheutuneet kulut poistetaan sen voimalaitoksen
taloudellisen vaikutusajan kuluessa, johon ne liittyvit.

Tasapoistot perustuvat seuraaviin odotettuihin
taloudellisiin pitoaikoihin:

Vesivoimalaitosten rakennukset, 40-80 vuotta
rakennelmat ja koneet

Lauhdevoimalaitosten rakennukset, 5-25 vuotta
rakennelmat ja koneet

Yhdistettyjen sihkén ja limméon 4-35 vuotta
tuotantolaitosten rakennukset,

rakennelmat ja koneet

Tuulivoimalaitokset 10-20 vuotta
Kytkinkentit ja voimajohdot 10-45 vuotta
Muut rakennukset ja 10-25 vuotta
rakennelmat

Muut koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-40 vuotta

Hy6dykkeiden jddnnésarvo ja taloudellinen vaikutusai-
ka oikaistaan tarvittaessa kuvastamaan taloudellisen hy6dyn
odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Mikili  kiyttdomaisuushyddyke koostuu useammas-
ta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eri pituiset,
kukin osa kisitellddn erillisend hyddykkeend. Tilldin osan
uusimiseen liittyvit menot aktivoidaan ja uusimisen yhtey-

dessi mahdollinen jiljelld oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois
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taseesta. Muussa tapauksessa myShemmin syntyvit menot
sisillytetdin aineellisen kiyttomaisuushyédykkeen kirjan-
pitoarvoon vain, mikili on todennikoéistd, ettd hyodykkee-
seen liittyvid vastainen taloudellinen hyéty koituu konsernin
hyviksi ja hyédykkeen hankintameno on luotettavasti méi-
ritettavissa.

Vuosittain toistuvat korjaus- ja huoltomenot kirjataan
tulosvaikutteisesti, kun ne ovat toteutuneet. Voimalaitosten
modernisointeihin ja yllipitoon liittyvit investoinnit akti-
voidaan.

Aineellisten  kiyttdomaisuushyodykkeiden — kiytostd
poistamisesta ja luovutuksista syntyvit myyntivoitot ja tap-
piot mdiritetddn vertaamalla myyntituloa kirjanpitoarvoon
ja ne merkitdin tuloslaskelmaan erdin Liiketoiminnan muut
tuotot tai Liiketoiminnan muut kulut.

Poistojen kirjaaminen lopetetaan tilanteessa, jossa ai-
neellinen kiyttéomaisuushyodyke luokitellaan myytivini
olevaksi IFRS 5 Myytivini olevat pitkdaikaiset omaisuus-

erit ja lopetetut toiminnot -standardin mukaisesti.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset, esimerkiksi valtiolta saadut aineellisten
kiyttdomaisuushyddykkeiden hankintoihin liittyvit avus-
tukset, kirjataan aineellisten kiyttdomaisuushyddykkeiden
kirjanpitoarvojen vihennykseksi silloin, kun on kohtuulli-
sen varmaa, ettd ne tullaan saamaan ja ettd konserni tayt-
tdd avustuksen saamisen edellytykset. Avustukset tuloutuvat
pienempien poistojen muodossa hyodykkeen taloudellisen
vaikutusajan kuluessa. Sellaiset avustukset, jotka on saatu
korvaukseksi syntyneistd menoista, tuloutetaan silld tilikau-
della kun avustuksen kohteeseen liittyvit menot merkitdin
kuluiksi. Tzllaiset avustukset esitetddn liikketoiminnan muissa

tuotoissa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon. Hankin-
tameno madritetiin FIFO-menetelmalli. Hankintameno
muodostuu raaka-aineista ja muista vilittomisti menoista.
Vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvoa ei alenneta sen hankin-
tamenoa pienemmiksi, koska konsernin energialiiketoiminta
toimii omakustannushintaperiaatteella, jolloin vaihto-omai-

suuden nettorealisointiarvo kattaa aina sen hankintamenot.
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Vuokrasopimukset
Konserni vuokralle ottajana

Rahoitusleasingsopimukset
Kiyttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille
vuokralle ottajana on olennainen osa omistamiselle ominai-
sista riskeistd ja eduista, luokitellaan rahoitusleasingsopi-
muksiksi. Rahoitusleasingsopimukset merkitiin taseeseen
vuokra-ajan  alkamisajankohtana kiyttdomaisuushyddyk-
keeksi ja rahoitusleasingvelaksi hyédykkeen kiypéin arvoon
tai sitd alempaan vihimmadisvuokrien nykyarvoon. Rahoi-
tusleasingsopimuksella hankitusta hy6dykkeestd tehdiin
poistot hyédykkeen taloudellisen vaikutusajan tai siti lyhy-
emmin vuokra-ajan kuluessa. Rahoitusleasingvelat sisdltyvit
pitkéd- ja lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin erddntymisensd
mukaan. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan rahoitusmeno-
on ja velan vihennykseen vuokra-aikana siten, etti tilikau-
sittain jiljelld olevalle velalle muodostuu samansuuruinen
korkoprosentti.
Konsernissa myynti- ja takaisinvuokrausjirjestelyn
myynti- ja vuokrasopimukset kisitellidin IFRS:n mukaan
yhteni kokonaisuutena rahoitusjirjestelynd. Myynti ei siir-
rd omistamiselle ominaisia riskejd ja etuja ostajalle, jolloin
taseesta poiskirjaamisen kriteerit eivit myyjilld, vuokral-
le ottajalla tiyty. IAS 17 ei sovellu jirjestelyyn sisiltyviin
vuokrasopimukseen, koska jdrjestely ei siirrd kiyttdoikeutta
jarjestelyn kohteena oleviin omaisuuseriin.
Rahoitusleasingsopimuksissa on kyse vakuudellisesta ra-
hoitusvelasta, johon sovelletaan IFRS:n rahoitusvelkoja kos-
kevia laskentaperiaatteita (IAS 39). Velka arvostetaan jak-
sotettuun hankintamenoon siten, etti kaikki rahoitusyhticlle
suoritettavat maksut jactaan rahoitusmenoon ja padoman ly-

hennykseen efektiivisen koron menetelmalla.

Muut vuokrasopimukset
Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja
edut jadvit vuokralle antajalle, luokitellaan muiksi vuokra-
sopimuksiksi. Muiden vuokrasopimusten perusteella mii-
riytyvit vuokrat kirjataan tuloslaskelmaan tasasuuruisina
kuluerini vuokra-ajan kuluessa.

Muiden vuokrasopimusten perusteella saadut vuokra-

tuotot, konserni vuokralle antajana, kirjataan tuloslaskel-
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maan Liiketoiminnan muihin tuottoihin tasaerini vuokra-

ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antajana

Konsernin vuokralle antamat hyddykkeet, joiden omistami-
selle ominaiset riskit ja hyddyt ovat siirtyneet olennaisilta
osilta vuokralle ottajalle, kisitellddn rahoitusleasingsopi-
muksina ja kirjataan taseeseen saamisina. Saaminen kirjataan
nykyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksen rahoitustuotto tu-
loutetaan vuokra-aikana siten, ettd jdljelld oleva nettosijoi-
tus tuottaa kullakin kaudella samansuuruisen tuottoasteen
vuokra-ajan kuluessa.

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle an-
netut hyodykkeet sisiltyvit taseen aineellisiin kédyttéomai-
suushyddykkeisiin. Niistd tehdddn poistot taloudellisena
vaikutusaikana, kuten vastaavista omassa kiytdssi olevista
Vuokratuotot

aineellisista

kiyttdomaisuushyddykkeistd.

merkitdin tulosvaikutteisesti tasaerind vuokra-ajan kuluessa.

Jarjestelyt, jotka sisaltavat
vuokrasopimuksen

Konsernilla on jirjestelyjd, joihin sisiltyy vuokrasopimus-
komponentti. Se, onko kyseessi oleva jirjestely IFRIC 4
Miten mddritetidn sisiltiiks jarjestely vuokrasopimuksen -tul-
kinnan tarkoittama vuokrasopimus tai sisiltiiko se vuokra-
sopimuksen, midritelldin jirjestelyn tosiasiallisen sisdllon

perusteella. Tilloin on arvioitu seuraavia tekijoiti:

* riippuuko jérjestelyn toteutuminen tietyn hyddyk-
keen tai tiettyjen hyédykkeiden kiyttimisestd, ja
* tuottaako jirjestely oikeuden kiyttdd hyodykettd.

Kun jirjestely sisdltid vuokrasopimuksen, vuokrasopi-
musosuuteen on sovellettu IAS 17:n vaatimuksia. Jirjestelyn
muihin osatekijéihin sovelletaan niitd koskevien IFRS-stan-

dardien saannoksia.

Aineellisten
kayttoomaisuushyodykkeiden

ja aineettomien hyédykkeiden
arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena raportointikauden pidttymispii-
vind, onko viitteitd siitd, ettd jonkin omaisuuserdn arvo on

alentunut. Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omai-
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suuserdstd kerrytettivissd oleva rahamiird. Kerrytettavissd
oleva rahamiirid arvioidaan lisiksi vuosittain seuraavista
omaisuuseristd riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta
viitteitd: liikearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoitta-
mattomat aineettomat hyddykkeet sekd keskeneriiset ai-
neettomat hyddykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan
rahavirtaa tuottavien yksikkoéjen tasolla, eli silldi alimmalla
yksikkotasolla, joka on pidosin muista yksikoistd riippuma-
ton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa ja pitkille riippu-
mattomia muiden vastaavien yksikéiden rahavirroista.
Kerrytettivissi oleva rahamiirid on omaisuuserdn kiy-
pd arvo vihennettynd myynnistd aiheutuvilla menoilla tai
kiyttdarvo sen mukaan, kumpi niistd on suurempi. Kaytto-
arvolla tarkoitetaan kyseisesti omaisuuserdstd tai rahavirtaa
tuottavasta yksikostd saatavissa olevia arvioituja vastaisia
nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa. Diskont-
tauskorkona kiytetdin ennen veroa miiritettyi korkoa, joka
kuvastaa markkinoiden nidkemysti rahan aika-arvosta ja
omaisuuserdin liittyvistd erityisriskeistd.
Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuserin
kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettdvissi ole-
va rahamiird. Arvonalentumistappio kirjataan vilittomisti
tulosvaikutteisesti. Mikili arvonalentumistappio kohdistuu
rahavirtaa tuottavaan yksikk66n, se kohdistetaan ensin vi-
hentdmiin rahavirtaa tuottavalle yksikolle kohdistettua lii-
kearvoa ja timin jilkeen vihentimddn muita yksikon omai-
suuserid tasasuhteisesti. Arvonalentumistappion kirjaamisen
yhteydessd poistojen kohteena olevan omaisuuserin talou-
dellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen. Muusta omai-
suuserdstd kuin liikearvosta kirjattu arvonalentumistappio
peruutetaan siind tapauksessa, ettd on tapahtunut muutos
niissd arvioissa, joita on kiytetty midritettdessd omaisuus-
eristd kerrytettivissd olevaa rahamiirid. Arvonalentumis-
tappiota ei kuitenkaan peruta enempid, kuin mikd omai-
suuserdn kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei

peruta missddn tilanteessa.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat
Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupante-
kopidivini kidypdin arvoon. Rahoitusvarat kirjataan taseesta

pois silloin, kun oikeudet sijoituksen rahavirtoihin lakkaavat
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olemasta voimassa tai ne on siirretty ja konserni on siirtdnyt
olennaisilta osin omistamiseen liittyvit riskit ja edut.

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin:
kidypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat,
lainat ja muut saamiset ja myytdvissi olevat rahoitusvarat.
Luokittelu tapahtuu alkuperdisen hankinnan yhteydessi ra-
hoitusvarojen kiyttotarkoituksen perusteella.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattava rahoitusvarat

Kiypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
ovat rahoitusvaroja, jotka on hankittu joko kaupankiynti-
tarkoituksessa pidettiviksi tai rahoitusvaroja, jotka luoki-
tellaan alkuperiisen kirjaamisen yhteydessid tihin ryhmiin.
Johdannaiset, jotka eivit tdytd suojauslaskennan ehtoja luo-
kitellaan kaupankiyntitarkoituksessa pidettaviksi. Tahdn
ryhmiin kuuluvat konsernin kaikki johdannaiset, silli kon-
sernissa ei sovelleta suojauslaskentaa. Johdannaiset sisdltyvit
lyhytaikaisiin varoihin paitsi, jos ne erddntyvit yli 12 kuu-
kauden kuluttua, jolloin ne sisiltyvit pitkdaikaisiin varoihin.
Silloin kun johdannaisten arvo on negatiivinen, ne luokitel-
laan kaupankiyntitarkoituksessa pidettiviin rahoitusvelkoi-
hin. Eré sisdltyy muihin pitkéaikaisiin velkoihin, paitsi jos
ne erdintyvit alle 12 kuukauden kuluessa, eri sisiltyy silloin
lyhytaikaisiin velkoihin. Kdyvin arvon muutoksista johtuvat
sekd realisoitumattomat ettd realisoituneet voitot ja tappiot

kirjataan tuloslaskelmaan silld tilikaudella, jonka aikana ne

syntyvit.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumat-
tomia varoja, joihin liittyvit maksut ovat kiintedt tai madri-
tettdvissd olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla
eikd konserni pidé niitd kaupankdyntitarkoituksessa. Tdhin
ryhmiin sisiltyvit konsernin myynti- ja lainasaamiset. Al-
kuperiisen kirjaamisen jilkeen laina- ja muut saamiset ar-
vostetaan efektiivisen koron menetelmilli jaksotettuun han-
kintamenoon ja ne sisiltyvit lyhytaikaisiin ja pitkdaikaisiin
rahoitusvaroihin; viimeksi mainittuihin, mikili ne erddntyvit
yli 12 kuukauden kuluttua. Myyntisaamiset kirjataan tasee-
seen niiden alkuperiiseen nimellisarvoon, mikd vastaa niiden

kiypid arvoa. Yhtién my6ntimit lainat, joilla on midrdtty
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erdpdivi, arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektii-
visen koron menetelmii kiyttien ja ne joilla ei ole erdpdivai

arvostetaan hankintamenoon.

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytivissi olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin
kuulumattomia varoja, jotka on nimenomaisesti médritty
tihdn ryhmédn tai joita ei ole luokiteltu muuhun ryhmiin.
Myytivissd olevat rahoitusvarat sisiltyvit pitkdaikaisiin va-
roihin, paitsi jos ne on tarkoitus pitdd alle 12 kuukauden ajan
tilinpdatospaivistd lahtien, jolloin ne sisillytetdin lyhytaikai-
siin varoihin. Myytdvissi olevat rahoitusvarat kirjataan alun
perin kirjanpitoon niiden hankintamenoon sisiltien trans-
aktiomenot ja ne arvostetaan myohemmin kidypdin arvoon.
Noteeraamattomat arvopaperit, joiden kidypd arvo ei ole
luotettavasti madriteltivissd, merkitidn taseeseen hankinta-
menon suuruisena. Myytivissd olevien rahoitusvarojen rea-
lisoitumattomat kiyvin arvon muutokset merkitddn omaan
padomaan kiyvin arvon rahastoon. Kdyvin arvon muutok-
set siirretddn omasta padomasta tuloslaskelmaan silloin, kun
sijoitus myydddn tai kun sen arvo on alentunut siten, ettd
sijoituksesta tulee kirjata arvonalentumistappio. Konsernin
myytavissid olevat rahoitusvarat sisdltivit sijoituksia notee-
raamattomiin osakkeisiin, jotka on arvostettu hankintame-
noon. Osakkeiden markkinat ovat epilikvidit, eikd yhtio ole

aikeissa luopua osakkeista.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kiteisestd rahasta, vaadittaessa nostet-
tavissa olevista pankkitalletuksista ja muista lyhytaikaisista,
erittdin likvideistd sijoituksista. Rahavaroihin luokitelluilla

erilli on enintidn 3 kuukauden maturiteetti hankinta-ajan-

kohdasta lukien.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni arvioi tilinpddtospiivind, onko viitteitd siitd, ettd
yksittdisen rahoitusvaran tai rahoitusvarojen ryhmién arvo on
alentunut. Jos on objektiivista ndyttod siit, ettd erdn arvo on
alentunut, tappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Jos myytivissd
olevaksi rahoitusvaraksi luokitellun rahoitusvaran tai varo-
jen ryhmién arvonalentumisesta on ndytt6d, arvonkorotusra-
hastoon kertynyt tappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Mikili
myS6hemmin arvonalennustappion méird pienenee, myyti-

vissid oleviin rahoitusvaroihin luokiteltujen oman pddoman
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ehtoisten sijoitusten arvonalentumistappiota ei peruuteta tu-
loksen kautta. Konserni kirjaa myyntisaamisesta arvonalen-
tumistappion, kun on olemassa objektiivista ndyttod siiti,

ettd saamista ei saada perityksi tdysimadriisesti.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat kirjataan alun perin kirjanpitoon kidypdin ar-
voon transaktiomenoilla vihennettynd. Myohemmin kaik-
ki rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
kiyttden efektiivisen koron menetelmdd. Rahoitusvelkoja
siséltyy pitki- ja lyhytaikaisiin velkoihin ja ne voivat olla ko-
rollisia ja korottomia.

Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot kirjataan lainaan
liittyvind transaktiomenoina siltd osin kuin limiitin kiyt-
timinen on todennidkoistd. Tdlloin palkkio merkitdin ta-
seeseen, kunnes laina nostetaan. Lainan noston yhteydessi
lainasitoumuksiin liittyvi jirjestelypalkkio merkitddn osaksi
transaktiokuluja. Silti osin kuin ei ole todennikoistd, ettd
lainasitoumusta tullaan nostamaan, jirjestelypalkkio kirja-
taan ennakkomaksuksi ja jaksotetaan kuluksi lainasitoumuk-
sen ajanjaksolle.

Kiypidin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitus-
velkoihin kirjataan johdannaissopimuksiin perustuvat velat.
Nimad kisitellddn kdypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavien rahoitusvarojen tapaan ja ne sisiltyvit lyhytaikaisiin
velkoihin, jos ne tullaan suorittamaan alle 12 kuukauden
kuluessa tilinpditospaivistd. Muulloin ne sisiltyvit pitkdai-

kaisiin velkoihin.

Johdannaiset

Johdannaissopimukset merkitdin taseeseen kiypdin arvoon
sind péivind, kun konsernista tulee johdannaissopimuksen
osapuoli ja arvostetaan aina jatkossa tilinpddtoshetken kiy-
pdin arvoon. Téstd syntyvin voiton tai tappion kirjaaminen
riippuu siitd, sovelletaanko johdannaiseen IAS 39 mukaista
suojauslaskentaa vai ei.

Konsernin yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj (TVO)
kiyttdd johdannaissopimuksia suojautuakseen polttoaine-
hankintojen valuuttariskiltd ja lainojen valuutta- ja korko-
riskiltd. IAS 39:n mukaisen suojauslaskennan piiriin kuuluu
TVO:n uraanin hankintasopimusten valuuttakurssiriskiltd
suojautumiseen kiytetyt instrumentit (valuuttatermiinit,
valuutanvaihtosopimukset) ja osa TVO:n lainasopimusten

korkorahavirtojen heilahtelulta suojautumiseen tehdyistd
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koronvaihtosopimuksista. TVO dokumentoi seki suojausta
aloitettaessa ettd sen jilkeen arvionsa siitd, ovatko suojaus-
litketoimissa kéytettdvit johdannaissopimukset tehokkaita
kumoamaan suojattavien kohteiden rahavirtojen muutokset.
Rahavirran suojauksiksi miiritettyjen, ehdot tiyttivien joh-
dannaisten kiyvin arvon muutosten tehokas osuus kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin ja esitetidn oman piddoman ar-
vonmuutosrahastossa. Tehottomaan osuuteen liittyvi voitto
tai tappio kirjataan vilittémasti rahoitustuottoihin tai -ku-
luihin, siltd osin kun niita ei aktivoida osaksi keskenerdisen
laitosinvestoinnin rakentamisen hankintamenoa. Omaan
pidomaan kertyneet kéypien arvojen muutokset siirre-
tidn tulosvaikutteisiksi silld kaudella, jolloin suojauskohde
vaikuttaa voittoon tai tappioon. Kun suojausinstrumentti
erddntyy tai myydéin tai kun suojaus ei endd tiytd suojaus-
laskennan soveltamisen edellytyksid, omaan pddomaan silld
hetkelld sisltyvit kertyneet voitot tai tappiot jidvit omaan
piddomaan, ja ne kirjataan tuloslaskelmaan vasta, kun enna-
koitu liiketoimi merkitddn tuloslaskelmaan. Jos ennakoidun
litketoimen ei endd odoteta toteutuvan, omassa padomassa
esitetty kertynyt voitto tai tappio kirjataan vilittémasti tu-
loslaskelman rahoituseriin. Suojauslaskennan ulkopuolelle
jadvien korko-optioiden ja erdiden koronvaihtosopimusten
sekd valuuttatermiinien kidyvdn arvon muutokset esitetddn
rahoitustuotoissa ja -kuluissa, siltd osin kun niité ei aktivoida
keskenerdisen voimalaitosinvestoinnin rakentamisesta ai-
heutuvaan hankintamenoon.

Mouilla konserniyhtislld on johdannaisia, jotka eivit tiytd
IAS 39 mukaisia suojauslaskennan soveltamisedellytyksid.
Tillaisia ovat erddt koronvaihtosopimukset, joiden avulla
vaihtuvakorkoisia lainoja on muutettu kiinteikorkoisiksi
sekd polttoainehankintojen valuuttariskid suojaavat termii-
nisopimukset. Johdannaiset kirjataan kidypdin arvoon taseen
varoihin tai velkoihin. Niistd valuutta- ja korkojohdannai-
sista syntyvit kdyvin arvon muutokset esitetdin tulosvaikut-
teisesti rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Johdannaiset esitetddn
taseessa erdpdivinsd mukaan joko pitkd- tai lyhytaikaisina

varoina tai velkoina.

Tyo6suhde-etuudet
Eldkejirjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi tai maksu-

pohjaisiksi jirjestelyiksi. Konsernilla ei ole etuuspohjaisia
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elikejdrjestelyjd. Konsernin henkildkunnan eliketurva on
hoidettu ulkopuolisissa elikevakuutusyhtioissi. Elikevakuu-
tusyhticissd oleva TyEL-elikevakuutus on kisitelty mak-
supohjaisena jirjestelynd kuten myds erddt vapaaehtoiset
elikevakuutukset. Maksupohjaisissa jirjestelyissd konserni
suorittaa kiinteitd maksuja erilliselle yksikélle eikd konser-
nilla ole oikeudellista eiki tosiasiallista velvoitetta lisimak-
sujen suorittamiseen, mikédli maksujen saajataho ei pysty
suoriutumaan kyseisten elike-etuuksien ~maksamisesta.
Maksupohjaisiin elikejirjestelyihin tehdyt suoritukset mer-

kitddn tuloslaskelmaan silli tilikaudella, jota veloitus koskee.

Varaukset ja ehdolliset velat

Konserni kirjaa varaukset ympariston alkuperdiseen tilaan
palauttamisesta, hyodykkeen kiytostd poistamisesta ja lakiin
perustuvista vaateista silloin, kun konsernilla on aikaisem-
man tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasialli-
nen velvoite ja maksuvelvoitteen toteutuminen on toden-
nikoistd ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.

Varaukset arvostetaan velvoitteen kattamiseksi vaaditta-
vien menojen nykyarvoon. Nykyarvon laskennassa kiytetty
diskonttaustekijd valitaan siten, etti se kuvastaa markki-
noiden nikemystd rahan aika-arvosta tarkasteluhetkelld ja
velvoitteeseen liittyvistd riskeistd. Ajan kulumisesta johtuva
varauksen lisdys kirjataan korkokuluksi. Jos osasta velvoitetta
on mahdollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuo-
lelta, korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseriksi, mutta vas-
ta siind vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kiytinndssi
varmaa. Konsernin jatkuvaan liiketoimintaan liittyvistd me-
noista ei kirjata varausta etukiteen.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seu-
rauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta konsernin mdirdysvallan ulkopuolella ole-
van epévarman tapahtuman realisoituessa. Ehdolliseksi ve-
laksi katsotaan myos sellainen olemassa oleva velvoite, joka
ei todennikoisesti edellytd maksuvelvoitteen tayttimistd, tai
jonka suuruutta ei voida mairittdd luotettavasti. Ehdollinen

velka esitetdin liitetietona.

Ymparistovaraukset

Ympéiristékustannusten varaukset kirjataan perustuen ny-

kyisiin tulkintoihin ympéristonsuojelulaeista ja -sddnnok-
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sistd, kun on todennikdistd, ettd on syntynyt velvoite, jonka
miédrd on luotettavasti arvioitavissa. Ne ympiristokustan-
nukset, jotka ovat syntyneet korjattaessa olosuhteita, jotka
johtuvat aikaisempien tilikausien toiminnoista ja jotka eivit
enid kerryti tuloja nykyhetkelld tai tulevaisuudessa kirjataan

vuosikuluiksi.

Tuhkan kasittely

Konsernin yhtisilli voi olla vilivarastoituna prosessissa
syntynytti jiteveronalaista tuhkaa, jolle on olemassa hydty-
kayttokohde, hystykdyttokohdetta etsitddn tai hyotykaytto-
kohdetta ei ole, jolloin veronalainen jdte toimitettaan kaa-
topaikalle. Tilinpditokseen on tilléin jaksotettu kulu, joka
vastaa parasta arviota siitd, kuinka paljon tilinpddtéshetkelld
vilivarastossa olevan tuhkan kisittely tulee konsernin yhti-

oille maksamaan.

Hyodykkeen kaytosta poistamiseen
liittyvat velvoitteet

Hybddykkeen kiytostd poistamiseen liittyvi velvoite kirjataan
silloin, kun konsernilla on sopimukseen perustuva velvoite
tai kun on olemassa oikeudellinen velvoite ja timin vel-
voitteen mddrd sekd sen rajattu taloudellinen vaikutusaika
voidaan arvioida luotettavasti. Hyodykkeen kiytostd poista-
miseen liittyvi velvoite kirjataan osana kyseisen hyddykkeen
hankintamenoa, kun laitos otetaan kéyttéon tai kun ympa-
riston vahingoittuminen on tapahtunut. Menot kirjataan
poistoina hybdykkeen jiljelld olevan taloudellisen vaikutus-

ajan kuluessa.

Ydinjatehuoltovastuuseen
liittyvat varat ja varaus
Pidomaosuusmenetelmilld yhdistettivin yhteisyritys Teolli-
suuden Voima Oyj:n (TVO) tulososuuteen vaikuttaa olen-
naisesti ydinjitehuoltovastuun Kkisittely. TVO:n omistaa
Olkiluodon  ydinvoimalaitokset. TVO:n ydinenergialain
mukainen ydinjitehuoltovastuu katetaan maksamalla Val-
tion ydinjitehuoltorahastoon ydinjitehuoltomaksu. Vastuu
kattaa kaikki tulevat olemassa olevan ydinjitteen kisittelystd
aiheutuvat kulut mukaan luettuna ydinvoimalaitosten kiy-
tostd poiston ja kiytetyn polttoaineen loppusijoituskustan-
nukset.

Konsernitilinpditoksessidan TVO:n rahasto-osuus Val-

tion ydinjitehuoltorahastosta esitetdin pitkiaikaisissa va-
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roissa noudattaen IFRIC 5 -tulkintaa. Ydinjitehuoltovastuu
esitetddn varauksena pitkdaikaisissa veloissa. Ydinjitehuollon
varauksen kiypd arvo lasketaan diskonttaamalla kassavirrat,
jotka perustuvat suunnitelmiin arvioiduista tulevista toi-
menpiteistd ja niiden kustannuksista huomioiden jo tehdyt
toimenpiteet.

Ydinvoimalaitoksen kiytostd poistamiseen liittyvin va-
rauksen alkuperdinen nykyarvo (ydinvoimalaitoksen kiyt-
toonottohetkelld) on kirjattu investointina taseeseen ja sitd
oikaistaan myShemmin suunnitelmaan tulevilla muutoksil-
la. Kiytostd poistamiseen liittyvistd investoinnista tehddin
poistot ydinvoimalaitoksen ennakoidun kiyttajan kuluessa.

Kiytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyvi varaus kattaa tu-
levat ydinjdtteen loppusijoituskustannukset kunkin tilikau-
den loppuun saakka. Kdytetyn ydinpolttoaineen loppusijoit-
tamiseen liittyvit kustannukset kirjataan kuluksi laitoksen
kiyttoaikana polttoaineen kiyton perusteella. Suunnitelmiin
tulevien muutosten vaikutus kirjataan vélittdmisti tuloslas-
kelmaan perustuen kiytetyn polttoaineen mdiridn kunkin
tilikauden loppuun mennessi.

Rahan aika-arvo otetaan huomioon kirjaamalla ydinji-
tehuoltovarauksen diskonttaukseen liittyvd korkokulu tu-

loslaskelmaan.

Oma paaoma
PVO:lla on 19 osakesarjaa. Kukin osakesarja oikeuttaa tietyn
tytdryhtion, osakkuus- tai yhteisyrityksen tuottamaan ener-
giaan. Osakas on oikeutettu energiaan osakeomistuksen suh-
teellisen osuuden mukaan yksittiisen osakesarjan osakkeista.
Osakkeista yhtion perustamisen yhteydessi ja osakepii-
oman korotuksina saadut suoritukset on kirjattu osakepii-
omaan, ylikurssirahastoon ja 1.9.2006 jilkeen myoés sijoite-

tun vapaan padoman rahastoon.

Osakekohtainen tulos
Konserni ei esitd osakekohtaista tulosta, koska emoyritys
toimii omakustannushintaperiaatteella. PVO:n osakkeet ei-

vit my6skddn ole julkisen kaupankdynnin kohteena.

Segmentti-informaatio

IFRS 8 Tvimintasegmentit - standardin noudattaminen on
pakollinen ainoastaan julkisesti noteeratuille yhtidille sekd
yhtiolle, jotka aikovat laskea liikkeeseen oman tai vieraan

piddoman ehtoisia arvopapereita. Konsernista ei esiteti seg-
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mentti-informaatiota. Pohjolan Voima Oy:n osake ei ole
julkisen kaupankdynnin kohteena eikd yhtié ole laskenut

litkkeelle oman tai vieraan pddoman ehtoisia arvopapereita.

Uusien ja uudistettujen IFRS-
standardien, tulkintojen seka
standardien muutosten kayttoonotto

Konsernitilinpdités on laadittu noudattaen samoja laadin-
taperiaatteita kuin vuonna 2010. Seuraavilla vuonna 2011
voimaan tulleilla muutoksilla ei ole vaikutusta konsernitilin-

paitokseen:

* TAS 24 (uudistettu) Lihipiirid koskevat tiedot tilin-
paitoksessi

* TAS 32 (muutos) Liikkeeseen laskettujen oikeuksien
luokittelu

* IFRIC 19 Rahoitusvelkojen kuolettaminen oman
pidoman ehtoisilla instrumenteilla

* IFRIC 14 (muutos) Etukiteen suoritetut vihim-

miisrahastointivaatimukseen perustuvat maksut

TASB julkaisi heindkuussa 2010 parannuksia 7 standar-
diin tai tulkintaan osana vuosittaisia parannuksia standar-
deihin, jotka konserni on ottanut kiyttd6n vuonna 2011.
Parannuksilla ei ole olennaista vaikutusta konsernin tilin-

paitokseen.

* IFRS 3 (muutos) Liiketoimintojen yhdistiminen

* IFRS 7 (muutos) Rahoitusinstrumentit: Tilinpai-
toksessi esitettivi tiedot

* TAS 1 (muutos) Tilinpditoksen esittdiminen - oman
pidoman muutoslaskelma

* IAS 27 (muutos) Konsernitilinpditos ja erillistilin-
paitos

* TAS 34 (muutos) Osavuosikatsaukset

 IFRIC 13 (muutos) Kanta-asiakasohjelmat
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Konserni ottaa kiytt66n seuraavat vuonna 2011 julkais-
tut standardit, tulkinnat ja muutokset olemassa oleviin stan-
dardeihin ja tulkintoihin vuoden 2012 tilinpaddtoksessddn.
Niilld muutoksilla ei arvioida olevan olennaista vaikutusta

konsernitilinpiitokseen:

* IFRS 7 (muutos) Rahoitusinstrumentit: tilinpadtok-
sessi esitettivit tiedot - Taseesta pois kirjaaminen
* TAS 12 * (muutos) Tuloverot - Laskennalliset verot

Konserni ottaa kiytt66n vuonna 2013 tai myShemmin
seuraavat standardit, tulkinnat ja muutokset olemassa oleviin
standardeihin. Konsernin johto tulee selvittimiidn muutos-

ten vaikutukset konsernitilinpditokseen.

* IFRS 10 * Konsernitilinpditos

* IFRS 11 * Yhteisjirjestelyt

+ IFRS 12 * Tilinpditoksessi esitettivit tiedot osuuk-
sista muissa yhteisoissd

* IFRS 13 * Kidyvin arvon midrittiminen

* IAS 27 * (uudistettu 2011) Erillistilinpddtos

+ TAS 28 * (uudistettu 2011) Osuudet osakkuus- ja yh-
teisyrityksissd

* TAS 1* (muutos) Tilinpditoksen esittiminen

* TAS 19 * (muutos) Tydsuhde-etuudet

* IFRS 9 * Rahoitusinstrumentit

 IFRIC 20 * Pintamaan poistamisesta aiheutuvat me-
not avolouhoksen tuotantovaiheessa

* IAS 32 * (muutos) Rahoitusvaroihin kuuluvan erin ja
rahoitusvelan vihentiminen toisistaan

* IFRS 7 * (muutos) Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessi esitettivit tiedot - Rahoitusvaroihin kuulu-

van erin ja rahoitusvelan vihentiminen toisistaan

* Kyseisti standardia, tulkintaa tai muutosta ei ole vield

hyvéksytty sovellettavaksi EU.ssa.



2. Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat

epavarmuustekijat

Konsernin johto tekee harkintaan perustuvia ratkaisuja, jot-
ka koskevat tilinpditoksen laatimisperiaatteiden valintaa ja
niiden soveltamista. Tami koskee erityisesti niitd tapauksia,
joissa voimassa olevassa IFRS-normistossa on vaihtoehtoisia
kirjaamis-, arvostamis- tai esittdmistapoja.

Konsernitilinpéitoksen laadinnan yhteydessi tehdyt ar-
viot ja oletukset pohjautuvat johdon parhaaseen nikemyk-
seen tilinpditoshetkelld. Ennusteita ja harkintoja arvioidaan
jatkuvasti ja ne perustuvat historiallisiin kokemuksiin sekd
tulevaisuutta koskeviin tilinpdatoshetkelld todenndkéisim-
pind pidettyihin olettamuksiin. Konsernissa seurataan ar-
vioiden ja olettamusten toteutumista sekd niiden taustalla
olevien tekijéiden muutoksia sidnnéllisesti yhdessa liiketoi-
mintayksikéiden kanssa kiyttimalld useita sekd sisdisid ettd
ulkoisia tietoldhteitd. Mahdolliset arvioiden ja olettamusten
muutokset merkitddn kirjanpitoon silld tilikaudella, jonka
aikana arviota tai olettamusta korjataan ja kaikilla timén jal-
keisilld tilikausilla.

Arvonalentumistestaus

Konsernissa testataan vuosittain mahdollisen arvonalentu-
misen varalta litkearvo ja ne aineettomat hyddykkeet, joilla
on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika. Muun pitka-
aikaisen omaisuuden arvonalentumistestauksia tehddin sil-
loin, kun on viitteiti siitd, ettd omaisuuserin arvo saattaa olla
alentunut. Arviona testauksissa kiytetidn tulevia diskontat-
tuja rahavirtoja, jotka voidaan saada omaisuuserin kiytolld ja

sen mahdollisella myymiselld.
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Pohjolan Voima on ns. Mankala-yhtié, joka toimii oma-

kustannushintaperiaatetta noudattaen. Yhti6asiakirjojen
mukaan osakkaat ovat velvollisia maksamaan saamansa sih-
kén hinnassa konsernin kaikki kulut mukaan lukien kiytts-
omaisuuden poistot. Arvioitaessa mahdollisia omaisuuserien
arvon alentumisia ja tistd seuraavia arvonalentumistappioi-
den kirjaustarpeita kerrytettivissi olevien rahamaérien kaut-
ta, vastaavat kerrytettdvissi olevat rahamddrit aina erditd
poikkeustapauksia lukuun ottamatta omaisuuserin kirjan-
pitoarvoa eiki tarvetta arvonalentumisten kirjaamiseen ndin

ollen pddsddantoisesti synny.

Ymparistovaraukset

Yhtién toimintaa sddtelevit lukuisat ympdiristoon liittyvit
lait ja médrdykset. Konserni toimii kaikkien voimassa ole-
vien ympiristoon liittyvien sddddsten mukaisesti. Yhtié on
arvioinut toiminnalleen tavanomaiset ympdristdsuojeluun
liittyvit kustannukset siddosten edellyttimien velvollisuuk-

sien kattamiseksi.

Oikeudelliset vastuut

Johdon arviointia edellytetiin mahdollisten oikeudenkiyn-
teihin liittyvien varausten arvostamisessa ja kirjaamisessa.
Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapah-
tuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite,
maksuvelvoitteen toteutuminen on todennikoéistd ja velvoit-

teen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.



3. Rahoitusriskien hallinta

Pohjolan Voiman rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoide-
taan keskitetysti yhtion rahoitusyksikéssd yhtion hallituksen
hyviksymin rahoituspolitiikan mukaisesti. Pohjolan Voiman
litketoiminnan rahoitusriskit liittyvit likviditeetti-, markki-
na- ja luottoriskeihin. Niihin ei ole luettu yhti6n ja omista-
jien vilisid saamisia ja vastuita, koska yhtié toimii Mankala-
periaatteella.

Rahoituksen tehtivinid on varmistaa rahoituksen osalta
konsernin toimintoja koskevien paitosten hiirioton toteutus
ja tukea valinnoillaan sihkon hinnan edullisuutta.

Yhtién rahoituspolitiikan mukaisesti, johdannaissopi-
muksia solmitaan vain suojaustarkoituksessa. Pohjolan Voi-

massa ei sovelleta IFRS:n tarkoittamaa suojauslaskentaa.

Maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriski

Maksuvalmius- ja jilleenrahoitusriskilld tarkoitetaan siti
vaikutusta yhtién tulokseen ja kassavirtaan, mikd syntyy jos
yhti6 ei kykene varmistamaan riittivéi rahoitusta toiminnal-
leen. Riittivien likvidien varojen sekd sitovien luottolimiit-
tien lisdksi Pohjolan Voima pyrkii alentamaan jéilleenrahoi-
tusriskid hajauttamalla lainojensa erddntymisajankohtia sekd
rahoituslihteitd mahdollisimman hyvin.

Pohjolan Voiman rahoituspolititkan mukaisesti, pitkdai-
kaisten luottojen maturiteetit ja jilleenrahoitus sovitaan sel-
laisiksi, ettd lihinnd olevan 12 kuukauden aikana ei erdinny
yli 25 % koko luottokannasta. Sadntd ei koske valtion ydin-

jitehuoltorahaston (VYR) my6ntimii lainoja.

U
Pohjolan Voima Tasekirja 2011

Pohjolan Voima laskuttaa yhtiéjirjestyksensd mukaisesti
osakkailtaan kuukausittain kiintedt ja muuttuvat kulut, miké
pienentdd maksuvalmiusriskid merkittivésti.

Lyhytaikaiseen rahoitukseen Pohjolan Voima kiyttdd
pidsidntoisesti kotimaista yritystodistusohjelmaa.

Vapaa likviditeetti sijoitetaan turvaavasti ja tuottavasti
instrumentteihin, joiden duraatio on korkeintaan 12 kuu-
kautta. Sijoitukset pyritiin hajauttamaan eri kohteisiin ja
sijoituskohteet valitaan siten, ettd jilkimarkkinoiden likvi-
diteetti on turvattu my6s epdedullisissa olosuhteissa, jotta
pidosa sijoituksista voidaan tarvittaessa realisoida pienin
kustannuksin.

Pohjolan Voimalla on maksuvalmiutta turvaava 300
miljoonan euron suuruinen valmiusluotto, joka on allekir-
joitettu 14. joulukuuta 2011 ja se erddntyy 14. joulukuuta
2016. Valmiusluotto oli 31.12.2011 kokonaan nostamatta
(31.12.2010 voimassaoleva 400 M€:n valmiusluotto oli ko-
konaan nostamatta).

Seuraava taulukko kuvaa sopimuksiin perustuvaa matu-
riteettianalyysia. Esitetyt luvut ovat kassavirtaperusteisia ja
korkovirrat perustuvat tilinpddtoshetkelld voimassaoleviin
sopimuskorkoihin. Tase-erien ja erddntyvien velkojen viliset
erot johtuvat tase-eriin sisiltyvistd efektiivisen koron mu-
kaisesti jaksotetuista jirjestelypalkkioista. Esitettyihin kas-
savirtoihin jirjestelypalkkiot eivit sisilly, koska palkkiot on

maksettu jo sopimusten allekirjoitusvaiheessa.



Rahoitusvelkojen diskonttaamattomat kassavirrat

2011
1 000 euroa 2012 2013 2014 2015 2016- Yhteensa Tasearvo
Rahalaitoslainat * -66 273 -16 873 -16 873 -117 767 -213 769 -431 554 -431 289
Rahoituskulut ** -10 456 -9392 -9 002 -7 954 -14 897 -51 700
Laina Valtion -478 872 -478 872 -478 872
ydinjitehuoltorahastolta
Rahoituskulut -11 075 -11 075
Rahoitusleasingvelat -21102 -21 611 -22119 -111 318 -244 772 -420 923 -420 851
Rahoituskulut -7 358 -6 839 -6 475 -5379 -12 397 -38 448
Yritystodistukset 0 0 0
Rahoituskulut 0 0
Elikelainat -2712 -2712 -2712 -2712 -8135 -18 982 -18 982
Rahoituskulut -522 -444 -367 -290 -406 -2 030
Korkojohdannaiset -1588 -1342 -787 -112 -85 -3914 -3 106
Valuuttajohdannaiset (netto) 305 305 300
Yhteensi -120 780 -59 213 -58 334 -245 532 -973 333 -1457 193

* Lyhennykset vuonna 2012 sisiltyvit taseen lyhytaikaisiin velkoihin.
** Korkokulujen lisdksi, rahoituskulut sisiltivit sitoutumispalkkiot.

*** Valtion ydinjitehuoltorahaston (VYR) lainalla ei ole varsinaista erdpdivii, joten se esitetidn yli 5 vuoden lainana. Lainan
vastapuolena VYR:n suuntaan on Teollisuuden Voima Oyj, joka on lainannut vastaavan summan edelleen Pohjolan Voimalle.

Rahoitusvelkojen diskonttaamattomat kassavirrat

2010
1 000 euroa 2011 2012 2013 2014 2015- Yhteensa Tasearvo
Rahalaitoslainat * -21 608 -80 808 -41 608 -35 608 -348 012 -527 644 -527 323
Rahoituskulut ** -9782 -9144 -7 945 -7 185 -17 602 -51 657
Laina Valtion -456 039 -456 039 -456 039
ydinjitehuoltorahastolta ***
Rahoituskulut -6 027 -6 027
Vakuudelliset rahoitusvelat -48 833 -21 958 -22 463 -22 967 -350 781 -467 001 -466 919
Rahoituskulut -4 862 -4 312 -3963 -3 744 -8 975 -25 856
Yritystodistukset -39 942 -39 942 -39 942
Rahoituskulut -58 -58
Elikelainat -2712 -2712 -2712 -2712 -10 847 -21 694 -21 694
Rahoituskulut -602 -519 -444 -367 -696 -2 629
Korkojohdannaiset -3239 -2221 -1715 -1 066 -8241 -3 460
Valuuttajohdannaiset (netto) 379 379 379
Yhteensi -137 285 -121 674 -80 850 -73 648 -1192953 -1 606 409

* Lyhennykset vuonna 2011 sisiltyvit taseen lyhytaikaisiin velkoihin.
** Korkokulujen lisdksi, rahoituskulut sisiltivit sitoutumispalkkiot.

** Valtion ydinjitehuoltorahaston (VYR) lainalla ei ole varsinaista erdpiivid, joten se esitetiin 5 vuoden lainana. Lainan vastapuolena
VYR:n suuntaan on Teollisuuden Voima Oyj, joka on lainannut vastaavan summan edelleen Pohjolan Voimalle.
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Markkinariskit

Korkoriski

Korkotason muutosten vaikutukset korollisiin saataviin ja
velkoihin aiheuttavat korkoriskin. Emoyhtién ja tytiryh-
tididen lainasalkkujen korkoriskid hallitaan muuttamalla
korkojaksoja ja duraatioita. Pohjolan Voiman korkoriskin
hallinnan tavoitteena on mahdollisimman alhainen kor-
kokustannus sekd korkokulujen vaihtelun vihentiminen.
Konsernin rahoituspolitiikan mukaan Pohjolan Voiman
duraatiota seurataan osakesarjakohtaisesti. Emoyhtién ja
tytiryhtididen lainasalkkujen duraatiot asetetaan sellaiselle
tasolle, ettd sihkonhinnan herkkyys korkomuutoksille on
osakesarjakohtainen riskinkantokyky huomioon ottaen hy-
viksyttavilld tasolla.

Emoyhtion ja tytiryhtididen lainasalkkujen korkosidon-
naisuusaikoja voidaan muuttaa kiintedkorkoisilla lainoilla,
koronvaihtosopimuksilla, korkotermiineilld sekd korkokat-
to- ja lattiasopimuksilla. Tytiryhtididen korkosuojaukset
toteutetaan siten, ettd vastapuolena on emoyhtio, joka kat-
taa suojauksen toteuttamalla vastaavan sopimuksen edelleen

pankin kanssa.

Valuuttariski
Pohjolan Voima altistuu valuuttakurssiriskille ldhinnd polt-
toainehankinnoissa. Sekd lyhyt- etti pitkdaikaiset lainat
nostetaan padsdintoisesti euromadrdisind. Muiden kuin eu-
romddrdisten lainojen pddomat suojataan viimeistddn laino-
jen nostohetkelld.

Hiilenhankinta tapahtuu miltei kokonaan dollareilla.
Koska kauppasopimukset tehdéin jopa 10 kuukautta ennen
hiilierien toimitusta ja maksua, euro/dollari-valuuttakurssi-
muutokset vaikuttavat hiilen eurohintaan ja siten my6s tuo-
tettavan sihkon hintaan. Euron heikkeneminen merkitsee
valuuttakurssitappiota ja euron vahvistuminen vastaavasti
kurssivoittoa.

Valuuttariskin osalta suojaudutaan avoimen toimitus-
position arvonmuutoksilta. Suojauksia tehddin vain tilattu-
jen tai johdannaisilla varmistettujen hiilierien osalta. Siten
suojaus tehdéddn aikaisintaan johdannaissopimus- tai tilaus-
pdivinid ja se ulotetaan oletettuun hiilierdn maksupiiviin
saakka. Johtuen sopimusten médrimuutoksista mm. limpo-
arvokorjausten osalta valuuttariskin suojautuminen toteute-

taan enintiin 95% osuudelle kunkin hiilierin dollarimii-
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ristd ylisuojauksen vilttimiseksi. Suojaukset puretaan sitd
mukaa, kun hiilierdt tulevat maksuun. Suojauksen kustan-
nukset kohdistuvat ao. hiilierdn hankintahintaan ja tulevat
siten tuotantoyksikdiden hiilen kustannuksiksi. Mikili suo-
jattujen hiilierien toimitusehtoja joudutaan muuttamaan esi-
merkiksi toimitusajan suhteen, korjataan vastaavaa suojausta.

Valuuttariskin suojausinstrumentteina voidaan kiyttdd

valuutanvaihtosopimuksia, valuuttatermiinejd ja -optioita.

Herkkyys markkinariskeille
Rahoitusinstrumenteista aiheutuva IFRS 7 -standardin tar-

koittama herkkyys markkinariskeille:

2011 2010

1 000 euroa Tuloslaskelma  Tuloslaskelma

+ 10 % muutos EUR/USD -1 064 -1395

valuuttakurssissa

- 10 % muutos EUR/USD 1301 1705

valuuttakurssissa

1 %-yksikon nousu -5258 -3 633

markkinakoroissa

1 %-yksikon lasku 5039 3367

markkinakoroissa

Oletukset:

- Euron ja dollarin valuuttakurssimuutoksen oletetaan olevan
+/-10 %.

- Dollarimiirdinen positio sisiltid valuuttajohdannaiset.

- Korkotason muutokseksi oletetaan yksi prosenttiyksikko.

- Korkopositio sisiltdd vaihtuvakorkoiset lainat,
rahoitusleasingvelat sekd korkojohdannaiset.

Polttoaineen hintariski

Konsernin sihkéntuotanto vaatii maailmanlaajuisilta mark-
kinoilta ostettavien polttoaineiden kiyttéd. Pohjolan Voi-
man tytir- ja osakkuusyhtiéiden tirkein maailmanlaajuisilta
markkinoilta ostettava polttoaine on hiili.

Pohjolan Voima hallinnoi keskitetysti tuotantoyhti-
6idensd hiilenhankintaan liittyvid riskejd hallituksen hyvik-
symin hiilenhankintapolitiikan mukaisesti.

Hiilenhankinnan riskejd ovat méidra-, hinta-, rahti- ja va-
luuttariski. Rahtiriski voi olla toteutuessaan osa sekd maira-
ettd hintariskid. Valuuttariski sisiltyy sekd hiilen ettd rahdin
hintoihin.

Saatavuusriski on hiilenhankinnassa huomattavan suu-
ri. Hiilen riittdvyys tuotantoon voidaan turvata luotettavasti

ainoastaan hankkimalla ennakkoon riittivin suuri varasto.
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Laivauskauden rajoitteista johtuen hankinnat voidaan aloit-
taa jo edellisen vuoden aikana ja laivaukset pyritiin ajoitta-
maan avovesikaudelle.

Hintariskiltd voidaan suojautua varastojen, pitkiaikais-
ten toimitussopimusten ja johdannaisten avulla. Hintariskil-
td on mahdollista suojautua ostamalla vuositarpeen ylittivi
madrd hiiltd varastoon kiytettivissd olevan varastotilan ra-
joissa. Pitkdaikaisia toimitussopimuksia kiytetddn hiilen riit-
tivyyden lisiksi my6s hintariskiltd suojautumiseen.

Pohjolan Voima ei ole esitettivien vuosien 2011 ja 2010
aikana kdyttinyt hiilen hintariskiltd suojautumiseen rahoi-

tusinstrumentteja.

Luottoriski

Luottoriski syntyy siitdi mahdollisuudesta, etti vastapuoli
jattad sopimuksen mukaiset maksuvelvoitteensa tayttimatta.
Kaupalliset myyntisaatavat ja sijoituksiin sekd johdannais-
kauppoihin perustuvat saatavat rahoituslaitoksilta altistavat
yhtion luottoriskille. Vastapuolipankkeja valittaessa hyvik-
sytddn vain vastapuolet, joilla on korkea luottokelpoisuus.
Johdannaissopimuksia solmitaan vain johtavien pankkien
ja luottolaitosten kanssa. Maksukayttiytymisen ja luotto-
kelpoisuuden osalta seurataan kaikkia vastapuolia. Tilikau-
den aikana Pohjolan Voima ei ole kirjannut luottotappioita.
Pohjolan Voima myy sihké- ja limpdenergiaa vain osakkail-

leen. Pohjolan Voima toimii yhtidjirjestelyksensd mukaisesti

U
Pohjolan Voima Tasekirja 2011

omakustannusperiaatteella (Mankala-periaate), joka pienen-
tid myyntisaamisiin liittyvid luottoriskid merkittavisti. Kon-

sernissa ei ole oleellisia erddntyneitd myyntisaamisia.

Padaomarakenteen hallinta

Pidomana hallinnoidaan emoyhtién omistajille kuuluvaa
omaa pidomaa, joka koostuu osakepddomasta, ylikurssira-
hastosta, sijoitetun vapaan padoman rahastosta, arvonmuu-
tosrahastosta ja kertyneistd voittovaroista. Lisiksi omaan
pidomaan lasketaan midrdysvallattomien omistajien osuus.
Konsernilla ei ole osakaslainoja eiki konserniin sovelleta ul-
kopuolisia pddomavaatimuksia.

Riittavilld oman pddomanehtoisen rahoituksen maaral-
14 mahdollistetaan monipuoliset rahoitusldhteet useista eri
lihteisti.

Konsernin omavaraisuusaste vaihtelee maltillisesti in-
vestointisyklien mukaisesti. Oman pddoman osuudesta vas-
taavat kuhunkin investointiin liittyvin osakesarjan omistajat
omistuksensa mukaisessa suhteessa.

Alla on esitetty Pohjolan Voiman seuraama omavarai-
suusaste:

2011 2010

Omavaraisuusaste (%) (IFRS, 41 35
konserni) *

; ) oma pidoma
Omavaraisuusaste % = 100 x
taseen loppusumma



4. Myydyt pitkaaikaiset omaisuuserat ja hankitut

lilkketoiminnot

Myydyt pitkaaikaiset

omaisuuserat

Huhtikuussa 2011 Pohjolan Voima Oy myi omistamansa
kantaverkkoliiketoimintaa harjoittavan Fingrid Oyj:n osak-
keet Suomen Valtiolle ja Keskindinen Eldkevakuutusyhti6
Ilmariselle. Osakkeiden kauppahinta oli 325 miljoonaa eu-
roa. Pohjolan Voima kirjasi osakemyynnistd 204,6 miljoonan
euron myyntivoiton konsernissa. Muissa laajan tuloslaskel-
man erissi on esitetty arvonmuutosrahaston muutos -4,9
miljoonaa euroa.

Marraskuussa 2011 Pohjolan Voima Oy myi omista-
mansa tuulivoimaan keskittyneen tytiryhtiénsi PVO-In-
nopower Oy:n koko osakekannan Pohjolan Voiman osak-
kaiden suoraan omistukseen. Osakkeiden kauppahinta oli
9,6 miljoonaa euroa. Pohjolan Voima kirjasi osakemyynnistd
1,2 miljoonan euron myyntivoiton konsernissa. Myyntitulos
sisdltyy kokonaisuudessaan tuloslaskelmassa Liitetoiminnan
muut tuotot -riville.

Fingrid Oyj:n eiki PVO-Innopower Oy:n osakekannan
myyntid ole luokiteltu lopetetuksi toiminnoksi.
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Lokakuussa 2010 Pohjolan Voima Oy myi Vieskan Voi-
ma Oy:n koko osakekannan Oy Perhonjoki Ab:lle.

Nokian Limpévoima Oy ja Fortum Power and Heat
sopivat joulukuussa 2009, ettd Fortum ostaa Nokian Lim-
pévoiman Nokian voimalaitoksen ja sithen liittyvin liiketoi-
minnan. Kauppa pantiin tiytint66n 25.1.2010.

Vieskan Voima Oy:n eikd Nokian Limpévoima Oy:n
Nokian laitoksen myyntid ole luokiteltu lopetetuksi toimin-
noksi.

Hankitut liiketoiminnot
Vuonna 2011 ei ollut yrityshankintoja.

Pohjolan Voima Oy on 25.1.2010 hankkinut 4,4 miljoo-
nalla eurolla 19,9 % lisdosuuden Nokian Limpdvoima Oy:n
osakekannasta. Yhtié omistaa hankinnan jilkeen Nokian
Limpovoima Oy:n koko osakekannan. Hankittujen osak-
keiden kirjanpidollinen nettovarallisuuden arvo oli hankin-
tahetkelld 4,0 miljoonaa euroa. Méiriysvallattomien omista-
jien osuus pieneni hankinnan johdosta 4,0 miljoonaa euroa

ja voittovarat 0,4 miljoonaa euroa.



5. Rahavirtalaskelman liitetiedot

Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon (1 000 euroa) 2011 2010
Poistot 54689 53 826
Arvonalentumiset 0 2809
Johdannaisten kiyvin arvon muutokset =778 2125
Verot 164 578
Pitkiaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -209 227 -609
Rahoituskulut, netto 21915 19913
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -813 -28 440
Yhteensi -134 050 50202
Kadyttépaaoman muutos 2011 2010
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 13 757 -13 218
Vaihto-omaisuuden muutos -34 614 24038
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos -19 788 11 394
Varausten muutos 991 -406
Yhteensi -39 654 21 808
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6. Liikevaihto

1 000 euroa 2011 2010
Tuotetun sihkon myynti 427513 491 618
Tuotetun limmon myynti 201974 177 692
Ostetun sdhkén myynti 474 664 346 808
Muu myynti 26 265 25163
Yhteensi 1130 416 1041 282

Sahkon toimitus osakkaille (GWh)

Tuotettu sihko 15 000 17 600
Tuotettu limpd 7500 7500
Ostettu sihko 9 400 5900

PVO:n sihkénhankintamiird madriytyy osakkaiden sihkon tarpeen perusteella. Vuonna 2011 Pohjolan Voiman sihkén
kokonaishankinta oli 24,4 (23,5) TWh. Konsernin sihkén tuotannon osuus tisti oli 15,0 (17,6) TWh, josta emoyhtién toimitukset
osakkailleen olivat 14,5 (17,1) TWh. Tytiryhtididen toimitukset muille omistajilleen olivat 0,5 (0,5) TWh. Ostot pohjoismaisilta
sihkomarkkinoilta olivat 9,4 (5,9) TWh. Limmontoimitukset olivat 7,5 (7,5) TWh.

Muu myynti muodostuu pidosin kiytto- ja kunnossapitopalveluiden myynnisti, padstoikeuksien myynnistd seki verkko- ja
hallintopalvelujen myynnisti.

7. Liikketoiminnan muut tuotot

1 000 euroa 2011 2010
Vuokratuotot 2073 1990
Kiyttomaisuuden seki tytir- ja yhteisyritysosakkeiden 206 671 829
myyntivoitot

Valtakunnallinen reservikapasiteettikorvaus 5202 12 876
Avustukset 3 33
Sihkoén tuotannon tuki 2156 2986
Muut tuotot 5829 5829
Yhteensi 221934 24543

Kristiinankaupungissa sijaitsevan PVO-Limpévoima Oy:n ja Vaasan Vaskiluodossa sijaitsevan PVO-Huippuvoima
Oy:n éljylauhdelaitosten reservikapasiteettikdyton sopimus on uusittu Fingrid Oyj:n kanssa 1.10.2011 alkavalle uudelle
varatehoreservikaudelle. Mussalo Voima Oy:n ja Fingrid Oyj:n vilinen sopimus Mussalon maakaasulauhdelaitoksen
reservikapasiteettikdytostd padttyi 28.2.2011.
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8. Materiaalit ja palvelut

1 000 euroa 2011 2010
Polttoaineet 231071 198 978
Varastojen lisdys (-) tai vihennys (+) -34 295 24542
Aineet ja tarvikkeet 4564 5382
Hiilidioksidipdastéoikeudet 8 695 25107
Energiaostot; Pohjoismaiset sahkomarkkinat 477 401 344978
Energiaostot; osakkuus- ja yhteisyritykset 277 429 281 430
Energiaostot, muut 8 708 7 986
Valmistus omaan kiytto6n -49 -65
Ulkopuoliset palvelut 6343 7081
Yhteensi 979 867 895 419

Polttoaineostot koostuvat hiilen, turpeen ja biopolttoaineiden ostosta, joita kiytetdin sihkon- ja limmaéntuotannossa.

Energiaostoihin osakkuus- ja yhteisyrityksilti sisiltyy Teollisuuden Voima Oyj:lta , Oy Alholmens Kraft Ab:1td sekd Vaskiluodon
Voima Oy:Iti Pohjolan Voima Oy:n omistuksen mukaisesti hankkima energia.

9. Henkilostokulut

Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

1 000 euroa 2011 2010
Palkat ja palkkiot
Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat 1497 1170
Muut palkat 24230 25 869
Eldkekulut - maksupohjaiset jirjestelyt 4 464 5669
Muut henkilésivukulut 1287 1272
Yhteensi 31478 33980

Konsernin palveluksessa tilikauden aikana keskimaarin

2011 2010
Toimihenkiloitd 299 308
Tyontekijoiti 188 204
Yhteensi 487 512
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10. Poistot ja arvonalentumiset

1 000 euroa 2011 2010
Aineettomien hyodykkeiden poistot

Aineettomat oikeudet 50 68
Muut aineettomat hyodykkeet 1607 1278
Yhteensi 1657 1346

Aineellisten kiyttdomaisuushyédykkeiden poistot

Rakennukset ja rakennelmat 6015 5953
Koneet ja kalusto 44132 43 647
Muut aineelliset kiyttomaisuushyodykkeet 2885 2880
Yhteensi 53032 52 480

Arvonalentumiset hyédykeryhmittiin

Rakennukset ja rakennelmat 0 350
Koneet ja kalusto 0 2459
Yhteensi 0 2809
Poistot ja arvonalentumiset yhteensi 54 689 56 635

Vuonna 2010 Nokian Limpévoima Oy kirjasi Mussalon maakaasulaitoksesta 2,8 miljoonan euron arvonalennuksen.
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11. Liiketoiminnan muut kulut

1 000 euroa 2011 2010
Kunnossapito- ja huoltopalvelut 21271 18 078
Kiinteistovero 6 009 6 088
Vuokrat 3657 3615
Kéynnissipitopalvelut 18 503 20223
Aineellisten kiyttdomaisuushyodykkeiden myyntitappiot 0 220
Muut kulut 21318 22897
Yhteensi 70758 71121

Tilintarkastajan palkkiot

1 000 euroa 2011 2010
Tilintarkastuspalkkiot 226 223
Todistukset ja lausunnot 1 2
Veroneuvonta 0 24
Muut palkkiot 22 98
Yhteensi 249 347

12. Tutkimus- ja kehittamismenot

Kuluksi kirjatut tutkimus-ja kehittimismenot olivat yhteensi 0,3 miljoona euroa vuonna 2011 (0,5 miljoona euroa vuonna 2010).
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13. Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

1 000 euroa 2011 2010
Fingrid Oyj 0 9915
Linsi-Suomen Voima Oy 0 1
Oy Alholmens Kraft Ab -202 77
Tahkoluodon Polttodljy Oy -1 0
Teollisuuden Voima Oyj 1381 19 845
Torniolaakson Voima Oy 183 -36
Vaskiluodon Voima Oy -556 -1362
Voimalohi Oy 8 0
Yhteensi 813 28 440

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksisti esitetdin liitetiedossa 18.

14. Rahoitustuotot ja -kulut

1 000 euroa 2011 2010
Osinkotuotot myytivissi olevista sijoituksista 3 3
Korkotuotot lainoista ja muista saamisista 8613 4051
Ei suojauslaskennan alaiset johdannaiset

Kiyvin arvon muutos 856 0
Muut rahoitustuotot 38 24
Rahoitustuotot yhteensi 9510 4078
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista veloista 30526 23079
Ei suojauslaskennan alaiset johdannaiset

Kiéyvin arvon muutos 78 2125
Muut rahoituskulut 43 912
Rahoituskulut yhteensi 30 647 26116
Yhteensi -21137 -22 038
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15. Tuloverot

1000 euroa 2011 2010
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 89 407
Edellisten tilikausien verot 5 0
Laskennallisten verovelkojen muutos 70 171
Yhteensi 164 578

PVO toimittaa sihkod ja 1imp6d osakkailleen omakustannushintaperiaatteella. Omakustannushintaperiaatteen mukaan konserni ei
tule maksamaan veroa energialiiketoiminnastaan, joten konserni ei kirjaa tiltd osin laskennallisia verovelkoja. Energiaan liittyvistd
palveluliiketoiminnasta konserni kirjaa tuloverot ja laskennalliset verovelat.

Laskennallisten verojen muutokset:

1 000 euroa 2011 2010
Kertyneet poistoerot 1.1. 880 709
Kirjattu tulosvaikutteisesti 70 171
Kertyneet poistoerot 31.12. 950 880

Suomen eduskunta on hyviksynyt lainsiddinnon yhteisoverokannan muuttamisesta 26 prosentista 24,5 prosenttiin 13.12.2011. Uutta
verokantaa sovelletaan 1.1.2012 lihtien. Laskennalliset verot méddritetdin uudella 24,5 prosentin verokannalla 31.12.2011 paattyvilti
tilikaudelta. Verokannan muutoksen vaikutus vuoden 2011 tulokseen oli 58 tuhatta euroa.
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16. Aineettomat hyodykkeet

Muut

Hiilidioksidi- Aineettomat aineettomat
1 000 euroa paastooikeudet oikeudet hyoédykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2011 24976 267910 15184 308 070
Lisiykset 9228 0 180 9 408
Vihennykset -24 976 -1 144 -6 -26 126
Uudelleenryhmittelyt -301 504 203
Hankintameno 31.12.2011 9228 266 465 15 862 291 555
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2011 0 1424 6942 8366
Vihennykset -273 267 -6
Tilikauden poistot 50 1607 1657
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2011 0 1201 8816 10 017
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 9228 265 264 7 046 281 538
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 24 976 266 486 8242 299 704

Muut

Hiilidioksidi- Aineettomat aineettomat
1 000 euroa paastooikeudet oikeudet hyoédykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2010 10 684 267 928 12 904 291516
Lisiykset 24916 0 962 25878
Vihennykset -10 624 -18 -2214 -12 856
Uudelleenryhmittelyt 3532 3532
Hankintameno 31.12.2010 24976 267 910 15 184 308 070
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2010 0 1362 7578 8940
Vihennykset 0 -6 -1914 -1920
Tilikauden poistot 0 68 1278 1346
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2010 0 1424 6942 8366
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 24976 266 486 8242 299 704
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 10 684 266 566 5326 282576

Aineettomiin oikeuksiin sisiltyy oikeus vesivoiman tuottamiseen 265 miljoonaa euroa sekd Laki kiintein omaisuuden ja erityisten
oikeuksien lunastuksesta perustuva kiyttdoikeus voimajohtokatuihin ja -maa-alueisiin 0,7 miljoonaa euroa. Oikeus vesivoimaan ja
kayttooikeus voimajohtokatuihin ja -maa-alueisiin ovat aineettomia oikeuksia, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika ja
joille tehdidn arvonalentumistestit vuosittain. Arvonalentumistestaukset eivit ole antaneet aihetta arvonalentumisen kirjaamiselle,
koska sekd vesivoimaoikeuden ettd kiyttdoikeuden voimajohtoalueisiin tulevaisuudessa kerrytettivissi olevat rahamiarit ovat
suuremmat kuin oikeuksien kirjanpitoarvot. Vesivoimaoikeuden arvio perustuu siihen, ettd vesivoimalla tulevaisuudessa tuotettavan
sihkon miiri kerrottuna sihkon hinnalla (pl. kiintedt kustannukset) ylittdd aineettomiin oikeuksiin kirjatun oikeuden arvon.
Voimajohtoalueiden kiyttdoikeuden arvio perustuu johdon hyviksymiin ennusteisiin siihen, etti tulevaisuudessa verkkotuotot PVO-

Alueverkko Oy:ssil ylittdvit aineettomiin oikeuksiin kirjatun oikeuden arvon.

Aineettomat oikeudet tai muut aineettomat hyodykkeet ei sisilld litkearvoa.

.
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17. Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Keskenerdinen

Rakennukset Muut laitosinvestointi

Maa- ja jaraken- Koneet ja aineelliset ja muut
1 000 euroa vesialueet nelmat kalusto hyodykkeet ennakkomaksut Yhteensa
Hankintameno 1.1.2011 35885 173 974 1069 165 84293 22593 1385910
Lisiykset 61 22 1654 4 32253 33994
Vihennykset -2 -18 812 -33 668 -2 685 -1 465 -56 632
Uudelleenryhmittelyt 23 566 -23 770 -204
Hankintameno 31.12.2011 35 944 155 184 1060 717 81612 29 611 1363 068
Kertyneet poistot ja 0 48101 441 234 25293 0 514628
arvonalentumiset 1.1.2011
Vihennykset -3 087 -7 353 -388 -10 828
Tilikauden poistot 6015 44132 2 885 0 53032
Kertyneet poistot ja 0 51029 478 013 27790 0 556 832
arvonalentumiset 31.12.2011
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 35 944 104 155 582704 53822 29 611 806 236
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 35 885 125 873 627 931 59 000 22593 871282

Keskenerdinen
Muut laitosinvestointi

Maa- ja Rakennukset ja  Koneet ja aineelliset ja muut

1 000 euroa vesialueet rakennelmat kalusto hyodykkeet ennakkomaksut Yhteensa
Hankintameno 1.1.2010 36 255 145 977 1 022 080 96 732 95 335 1396 379
Lisiykset 1 406 18762 35 30 396 50599
Vihennykset -370 -6 079 -34 101 -14 041 -2945 -57 536
Uudelleenryhmittelyt 32670 62 424 1567 -100 193 -3532
Hankintameno 31.12.2010 35 885 173 974 1069 165 84293 22593 1385910
Kertyneet poistot ja 0 45 854 419 539 27 841 0 493 234
arvonalentumiset 1.1.2010

Vihennykset -4 056 -24 411 -5428 -33 895
Arvonalentuminen 350 2459 2809
Tilikauden poistot 5953 43 647 2 880 0 52480
Kertyneet poistot ja 0 48 101 441 234 25293 0 514628
arvonalentumiset 31.12.2010

Kirjanpitoarvo 31.12.2010 35 885 125 873 627 931 59 000 22593 871282
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 36 255 100 123 602 541 68 891 95 335 903 145

Marraskuussa 2011 Pohjolan Voima Oy myi omistamansa tuulivoimaan keskittyneen tytiryhtionsi PVO-Innopower Oy:n osakkeet
Pohjolan Voiman osakkaiden suoraan omistukseen. Vihennykset -riveille sisiltyy PVO-Innopower Oy:n aineettomien ja aineellisten
kiyttoomaisuushyodykkeiden poistuminen konsernista.

Yhtion johto on arvioinut, ettd viitteitd arvonalentumisesta ei ole.

Lokakuussa 2010 Pohjolan Voima Oy myi Vieskan Voima Oy:n koko osakekannan Oy Perhonjoki Ab:lle. Vihennykset -riveille
sisdltyy Vieskan Voima Oy:n aineettomien ja aineellisten kiyttdomaisuushyddykkeiden poistuminen konsernista.

Tammikuussa 2010 Nokian Limpévoima Oy myi Fortum Power and Heat:lle Nokian voimalaitoksen ja siihen liittyvin
liiketoiminnan. Vuonna 2010 Nokian Limpdvoima Oy kirjasi Mussalon maakaasulaitoksesta 2,8 miljoonan euron euron
arvonalennuskirjauksen.

.
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RAHOITUSLEASINGSOPIMUKSET

Aineellisiin kiyttdomaisuushyodykkeisiin sisiltyy rahoitusleasingsopimuksilla hankittua omaisuutta seuraavasti:

1 000 euroa Koneet ja kalusto Ennakkomaksut
31.12.2011

Hankintameno 361 564 0
Kertyneet poistot -61 648

Kirjanpitoarvo 299 916 0
31.12.2010

Hankintameno 390 874 17 689
Kertyneet poistot -81 986

Kirjanpitoarvo 308 888 17 689

Aineellisiin kdyttoomaisuushyodykkeisiin sisaltyvat aktivoidut vieraan padoman menot

Muut aineelliset

Rakennukset ja Koneet ja kayttoomaisuus- Keskeneraiset
1 000 euroa rakennelmat kalusto hyodykkeet laitosinvestoinnit Yhteensa
Hankintameno 1.1.2011 831 18 734 111 0 19 676
Lisiykset 1271 1271
Vihennykset 0
Uudelleenryhmittelyt 0
Hankintameno 31.12.2011 831 20 005 111 0 20947
Kertyneet poistot ja 431 4216 36 0 4683
arvonalentumiset 1.1.2011
Tilikauden poistot 69 1341 5 1415
Kertyneet poistot ja 500 5557 41 0 6098
arvonalentumiset 31.12.2011
Kirjanpitoarve 31.12.2011 331 14 448 70 0 14849
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 400 14 518 75 0 14 993

Muut aineelliset

Rakennukset ja Koneet ja kayttéomaisuus-
1 000 euroa rakennelmat kalusto hyodykkeet Ennakkomaksut Yhteensa
Hankintameno 1.1.2010 831 12 988 111 2533 16 463
Lisiykset 3213 3213
Vihennykset 0
Uudelleenryhmittelyt 2533 -2533 0
Hankintameno 31.12.2010 831 18 734 111 0 19 676
Kertyneet poistot ja 376 3237 32 0 3645
arvonalentumiset 1.1.2010
Tilikauden poistot 55 979 4 1038
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 431 4216 36 0 4683
31.12.2010
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 400 14518 75 0 14993
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 455 9751 79 2533 12 818

Voimalaitosten rakentamiseen liittyvit rahoitusmenot aktivoidaan osana investoinnin hankintamenoa ja poistetaan omaisuuserin

taloudellisena vaikutusaikana.
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18. Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa

1 000 euroa 2011 2010
Tilikauden alussa 830 586 734 744
Osakeanti 39271 47 764
Myydyt yhteisyritykset -117 840 0
Osuus tilikauden tuloksesta 813 28 440
Muut laajan tuloslaskelman erit -1203 21325
Saadut osingot 0 -1687
Tilikauden lopussa 751 628 830 586

Osakkuus- ja yhteisyritykset

Konsernin omistusosuus % Kirjanpitoarvo
Yhtio, kotipaikka 2011 2010 2011 2010
Osakkuusyritykset
Oy Alholmens Kraft Ab, Pietarsaari 49,90 % 49,90 % 15 652 15 854
Linsi-Suomen Voima Oy, Harjavalta 19,90 % 19,90 % 33 649 33 649
Tahkoluodon Polttosljy Oy, Pori 32,00 % 32,00 % 110 112
Torniolaakson Voima Oy, Ylitornio 50,00 % 50,00 % 1524 1342
50935 50957
Yhteisyritykset
Fingrid Oyj, Helsinki *) 25,00 % 0 122 783
Teollisuuden Voima Oyj, Helsinki 58,47 % 58,39 % 685 350 640 957
Vaskiluodon Voima Oy, Vaasa 50,00 % 50,00 % 15 165 15 720
Voimalohi Oy, Kemi 50,00 % 50,00 % 178 169
700 693 779 629
Osakkuus- ja yhteisyritykset yhteensi 751 628 830 586

*) Huhtikuussa 2011 Pohjolan Voima Oy on myynyt omistamansa Fingrid Oyj:n osakekannan Suomen Valtiolle ja Keskindinen
Eldkevakuutusyhti6 Ilmariselle.

Pohjolan Voima yhdistelee Teollisuuden Voima Oyj:n yhteisyrityksend IFRS- konsernitilinpddtokseensi. Pohjolan Voima omistaa
31.12.2011 58,47 % (31.12.2010 58,39 %) Teollisuuden Voima Oyj:n osakkeista. Pohjolan Voima on Teollisuuden Voima Oyj:n
yhtiéjirjestyksen ja muiden yhticasiakirjojen pddtos- ja médrdysvaltaa sekd hallituksen jisenten nimedmisoikeutta koskevien
sidnndsten perusteella todennut, ettd Teollisuuden Voima Oyj on yhteisyritys.

Teollisuuden Voima Oyj:n investointisitoumukset olivat 701 (727) miljoonaa euroa.

Osakkuusyritys Linsi-Suomen Voima Oy:n kirjanpitoarvoon 31.12.2011 sisiltyy liikearvoa 28 miljoonaa euroa (28 miljoonaa euroa
31.12.2010). Liikearvolle tehdédin arvonalentumistesti vuosittain. Linsi-Suomen Voima Oy omistaa Harjavallan vesivoimalaitoksen
Kokemienjoessa. Arvioitaessa tulevaisuudessa kerrytettivissi olevaa rahamiirid yhtion johto on todennut, ettd osakkuusyhtiostd
mahdollisesti luovuttaessa myymalld yhtién osakkeet, osakkeista saatava rahamaira ylittdisi osakkuusyhtiostd konsernitaseeseen
kirjatun madran.

Tiedot konsernin osakkuus- ja yhteisyrityksisti sekd niiden yhteenlasketut varat ja velat, liikevaihto ja voitto/tappio. Kaikki osakkuus-
Jay Y. y ] ] pp
ja yhteisyritykset ovat listaamattomia.
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1 000 euroa Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio
2011
Oy Alholmens Kraft Ab 168 450 132977 89 069 -1
Linsi-Suomen Voima Oy 28 363 972 832 -1
Tahkoluodon Polttodljy Oy 21 0 0 -5
Teollisuuden Voima Oyj 5938931 4856 154 352372 5651
Torniolaakson Voima Oy 9461 6412 1516 48
Vaskiluodon Voima Oy 161 265 123 497 104 016 -254
Voimalohi Oy 1154 793 3437 9
Yhteensi 6 307 645 5120 805 551242 5447
1 000 euroa Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio
2010
Oy Alholmens Kraft Ab 175738 140 248 80 097 -250
Fingrid Oyj 1779 868 1268 765 435 449 38 842
Linsi-Suomen Voima Oy 28367 1276 2219 5
Tahkoluodon Polttodljy Oy 27 0 0 -4
Teollisuuden Voima Oyj 5588523 4582994 362 552 37280
Torniolaakson Voima Oy 9642 6708 1767 -71
Vaskiluodon Voima Oy 138 335 99 100 99 752 -2724
Voimalohi Oy 1318 980 3396 -4
Yhteensi 7721818 6100071 985232 73074
Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa
1 000 euroa 2011 2010
Myynti osakkuus- ja yhteisyrityksille 1786 2450
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksiltd 277 429 281 430
Saamiset osakkuus- ja yhteisyrityksiltd 139 420 131933
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 513076 498 259
2011 2010
Osakkuus- ja yhteisyritysten palveluksessa oleva henkil6sté keskimairin 918 1153
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19. Myytavissa olevat sijoitukset

1 000 euroa 2011 2010
Sijoitukset noteeraattomiin osakkeisiin 3178 3178
Yhteensi 3178 3178

Myytivissi olevat rahoitusvarat koostuvat lihinné henkilokunnan kiytossi olevista lomamdokkiosakkeista 0,7 miljoonaa euroa seki
Suomen ja Viron vilisen kaapeliyhteyden rakentamiseen, omistamiseen ja kiyttimiseen perustetun virolaisyhtién, AS Nordic Energy
Linkin osakkeista 2,2 miljoonaa euroa. Pohjola Voima Oy:n tytiryhtié Finestlink Oy omistaa 10,1 % AS Nordic Energy Linkisti.

20. Lainat ja muut saamiset

Pitkdaikaiset lainat ja muut saamiset

1000 euroa 2011 2010
Lainasaaminen osakkuus- ja yhteisyritykselti 109 535 109 555
Rahoitusleasingsaamiset 203 603 217 638
Muut pitkdaikaiset saamiset 8 496 5076
Yhteensi 321634 332269

Lainasaamisiin osakkuus- ja yhteisyrityksilti sisiltyy lainasaaminen Teollisuuden Voima Oyj:ltd 108,0 (vuonna 2010 108,0)
miljoonaa euroa ja lainasaaminen Tornionlaakson Voima Oy:lti 1,5 (1,6) miljoonaa euroa. Pitkiaikaisiin lainoihin ja muihin
saamisiin ei liity merkittivid luottoriskid. Saamisten kiyvit arvot on esitetty liitetiedossa 29 Rahavarojen ja -velkojen kiyvit arvot.

Myyntisaamiset ja muut saamiset

1 000 euroa 2011 2010
Myyntisaamiset 77 986 89 401
Pantatut rahavarat 4390 11 707
Korolliset saamiset 10 303 2284
Rahoitusleasingsaamiset 14 699 14 529
Johdannaiset 300 698
Siirtosaamiset 25253 26 180
Muut lyhytaikaiset saamiset 5926 1024
Yhteensi 138 857 145 823

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kiypé arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.
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Siirtosaamisiin sisdltyvat olennaiset erat

1 000 euroa 2011 2010
Menoennakot, energiaostot 12 606 12 626
Tulojddmit, energiamyynti 2524 5234
Vililliset verot 4498 4328
Muut 5625 3992
Yhteensi 25 253 26 180

Konserni ei ole kirjannut kuluvan eiki edellisen tilikauden aikana luottotappioita tai arvonalennuksia myynti- tai muista saamisista.
Konsernilla ei ollut 31.12.2011 merkittivid erdintyneiti saatavia. Taimin vuoksi myyntisaamisten ikdjakaumaa ei esitetd.

RAHOITUSLEASINGSAAMISET

Pohjolan Voima on tehnyt joidenkin omistajiensa kanssa jirjestelyitd, jotka IFRIC 4 -tulkinnan Miten madritellidn, sisiltiiko
Jérjestely vuokrasopimuksen perusteella kisitellidn vuokrasopimuksina IAS 17 -standardin mukaisesti. Jarjestelyt koskevat Keravan
Limpdvoima Oy:n, Kokkolan Voima Oy:n ja Wisapower Oy:n voimalaitoksia, jotka tuottavat energiaa vain yhden piiasiallisen
ostajan kiyttoon. Ndmi voimalaitokset luokitellaan IAS 17 -standardin perusteella rahoitusleasingsopimuksiksi. Jirjestelyt siirtivit
omistamiselle olennaiset riskit ja edut vuokralle ottajalle, silld ne on tehty osakeomistuksen muodossa. Kyseisid laitoksia koskevien
osakesarjojen osakkeenomistajien ei ole kiytdnndssi taloudellisesti kannattavaa ostaa energiaa muuta kautta ja omistajat ovat ainoat
paidasialliset tuotannon kéyttéjit. Jarjestelyt kisitelldan rahoitusleasingsopimuksina myds silli perusteella, ettd vuokrasopimukset
kattavat koko vuokratun hyédykkeen arvioidun taloudellisen kokonaisvaikutusajan ja vihimmiisvuokrien nykyarvo kattaa valtaosan
vuokratun hyodykkeen kiyvistd arvosta.

Lisiksi muita IAS 17 -standardin mukaisia rahoitusleasingsopimuksia sisiltyy rahoitussaamisiin yhteensi 3,1 miljoonaa euroa (3,3

miljoonaa euroa vuonna 2010).

Vahimmaisleasingsaamiset

1 000 euroa 2011 2010
Enintddn 1 vuosi 19 404 17 467
1- 5 vuotta 93 406 84 700
Y1i 5 vuotta 146 619 157973
Yhteensi 259429 260139
Kertymit6n rahoitustuotto -41 128 =27 972
Nettosijoitus rahoitusleasingsopimuksiin 218 301 232167
Vahimmaisleasingsaamisten nykyarvo

1000 euroa 2011 2010
Enintdin 1 vuosi 14 699 14 529
1 -5 vuotta 74 584 72 648
Yli 5 vuotta 129 018 144 989
Nettosijoitus rahoitusleasingsopimuksiin 218301 232167

I
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21. Lyhytaikaiset talletukset ja rahavarat

1 000 euroa 2011 2010
Lyhytaikaiset talletukset 3658 79
Yhteensi 43 144 62 149

Lyhytaikaiset talletukset sisiltivit enintdin vuoden mittaiset rahamarkkinatalletukset.

1 000 euroa 2011 2010
Rahavarat ja pankkisaamiset 3658 79
Yritystodistukset 27 486 2700
Rahamarkkinatalletukset 12 000 59370
Yhteensi 43 144 62149

Rahavarat muodostuvat kiteisvaroista, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista enintiin lyhytaikaisista
(enintddn kolmen kuukauden), likvideistd sijoituksista.

22. Vaihto-omaisuus

1 000 euroa 2011 2010
Polttoaineet
Kivihiili 81236 48 347
Muut polttoaineet 13 338 11931
Ennakkomaksut 766 447
Yhteensi 95 340 60 725

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisia ei ole kirjattu vuosina 2011 tai 2010.
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23. Oma paaoma

Yhtiojirjestyksen mukaisesti PVO toimittaa energiaa osakkailleen omakustannusperiaatteen mukaisesti eli luovuttaa tuottamansa
tai hankkimansa energian jokaisen osakesarjan omistuksen suhteessa. Kunkin osakesarjan omistajat vastaavat ao. sarjan kiinteistd
kustannuksista osakemiirien suhteessa riippumatta siitd, onko teho- tai energiaosuutta kiytetty vai ei, ja muuttuvista kustannuksista
toimitettujen energiamiirien mukaisessa suhteessa.

Osakkeiden lukumaarien tdsmaytyslaskelma:

Sijoitetun
vapaan oman
Osakkeiden Osake-  Ylikurssi- Arvonmuutos- padoman Kertyneet

1 000 euroa lukumaara (kpl) padoma rahasto rahasto rahasto voittovarat Yhteensa
1.1.2010 36 321 695 61 089 388210 -31092 101 828 265 220 785 255
Osakeanti 113 950 191 6189 6 380
Osakehankinta -380 -380
maddrdysvallattomilta
omistajilta
Tilikauden laaja tulos 21325 12 873 34198
31.12.2010 36 435 645 61 280 388210 -9 767 108 017 277 713 825453
Osakeanti 87 000 146 4726 4872
Omien osakkeiden
lunastus ja mititdinti -196 874 -330 -2585 -8129 -154 -11199
Tilikauden laaja tulos -1203 194400 193197
31.12.2011 36325771 61096 385 625 -10970 104614 471959 1012323
Osakkeet

31.12.2011 yhtion osakkeiden lukumiiri oli 36.325.771 kappaletta. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Kaikki liikkeeseen lasketut
osakkeet on maksettu tiysiméériisesti.

Yhtiolla on 19 rekisteroitya osakesarjaa

Osakepadoma osakelajeittain kpl 1 000 euroa
A-sarja 13 350 077 22453

- oikeus saada PVO-Vesivoima Oy:n tuottamaa tai hankkimaa energiaa
B-sarja 7124 507 11 983

- oikeus saada 56,8 % osuudella Teollisuuden Voima Oyj:n
OL1 ja 2 -yksikoilld tuottamaa tai hankkimaa energiaa
B2-sarja 1496 008 2516
- oikeus saada 60,2 % osuudella Teollisuuden Voima Oyj:n OL3-yksikélld

tuottamaa tai hankkimaa energiaa yksik6n valmistuttua

C-sarja 7107 592 11 954
- oikeus saada PVO-Limp6voima Oy:n tuottamaa tai hankkimaa energiaa
C2-satja 359 198 604

- oikeus saada 56,8 % osuudella Teollisuuden Voima Oyj:n
Meri-Porin hiilivoimayksikélld tuottamaa tai hankkimaa energiaa
G-sarja 354290 596
- oikeus saada 49,9 % osuudella Oy Alholmens Kraft Ab:n tuottamaa energiaa
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G2-sarja 238216 401
- oikeus saada 76,0 % osuudella Kymin Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G3-sarja 115 850 195
- oikeus saada 50,0 % osuudella Jarvi-Suomen Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G4-sarja 296 486 499
- oikeus saada 72,0 % osuudella Rauman Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G5-sarja 85572 144
- oikeus saada Laanilan Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G6-sarja 646 217 1087
- oikeus saada Porin Prosessivoima Oy:n tuottamaa energiaa

G7-sarja 661 300 1112
- oikeus saada 90,0 % osuudella Wisapower Oy:n tuottamaa energiaa

G9-sarja 589071 991
- oikeus saada 54,0 % osuudella Kaukaan Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G10-sarja 117 000 196
- oikeus saada 84,0 % osuudella Himeenkyrén Voima Oy:n tuottamaa energiaa

H-sarja 500 000 841
- oikeus saada PVO-Huippuvoima Oy:n tuottamaa energiaa

K1-sarja 176 428 297
- oikeus saada Kokkolan Voima Oy:n tuottamaa tai hankkimaa energiaa

K3-sarja 324 457 545
- oikeus saada Keravan Limp6voima Oy:n tuottamaa tai hankkimaa energiaa

M-sarja 1736 679 2921
- oikeus saada 100,0 % osuudella Mussalon Voima Oy:n tuottamaa

energiaa
V-sarja 1 046 823 1761

- oikeus saada 50,0 % osuudella Vaskiluodon Voima Oy:n tuottamaa energiaa

36325771 61095
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Tilikauden aikana merkittiin seuraava osakeanti:

G10-sarjan osakepddoman korotus (4.5.2011) 87.000 kappaletta merkintihintaan 4.872.000,00 euroa suunnattuna M-real Oyj:lle.

Tilikauden aikaiset omien osakkeiden lunastukset ja osakesarjamuutokset:

I-,12- ja I3-osakesarjojen osakkeet on lunastettu ja mititoity (171.696 kpl) ja osakepidoman alentaminen on merkitty
kaupparekisteriin 1.11.2011. K2-osakesarjan lunastus ja mititointi (25.178 kpl) toteutettiin syksylld 2010 ja K2-osakesarjan
osakepddoman alentaminen merkittiin kaupparekisteriin 22.2.2011.

Pohjolan Voima on perustanut uuden M-osakesarjan. E1- ja N-osakesarjat yhdistettiin M-sarjaksi. Vaihtosuhde: Yhdelld E1-
osakkeella sai yhden M-osakesarjan osakkeen ja yhdelld N-osakkeella sai yhden M-osakesarjan osakkeen.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on kirjattu vanhan osakeyhtidlain (29.9.1978/734) aikainen osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ja saadun
arvon vilinen erotus. Ylikurssirahasto on osakeyhti6laissa tarkoitettua sidottua omaa pddomaa. Ylikurssirahastoa voidaan alentaa
tappioiden kattamiseksi tai sitd voidaan tietyin edellytyksin palauttaa omistajille.

Arvonmuutosrahasto

Arvonmuutosrahastoon kirjataan rahavirran suojauksena kiytettivien johdannaisinstrumenttien kiyvin arvon muutokset sekd
myytivissd olevien sijoitusten kidyvin arvon muutoksista syntyneet voitot ja tappiot. Johdannaisten kiyvin arvon muutokset siirretiin
tulokseen, kun niiden suojaamat rahavirrat ovat realisoituneet. Myytivissd olevien sijoitusten kidyvin arvon muutokset siirretddn
tulokseen, kun sijoituksesta luovutaan tai kun sen arvo on alentunut.

Sijoitetun vapaan oman piioman rahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto sisiltid osakkeiden merkintihinnan siltd osin, kun sitd ei nimenomaisen pditoksen mukaan
merkitd osakepddomaan.
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24. Varaukset

1 000 euroa Ympdristokuluvaraus Yhteensa
1.1.2011 6278 6278
Diskonttauksen vaikutus 295 295
Myydyn tytiryhtién varaukset -3 306 -3 306
31.12.2011 3267 3267
1 000 euroa 2011 2010
Pitkiaikaiset varaukset 3267 6278
Yhteensi 3267 6278
Ympiristokuluvaraus

Pohjolan Voima Oy on myynyt tuulivoimayhtié PVO-Innopower Oy:n osakekannan marraskuussa 2011. Tuulivoima oli kirjannut
varauksen vuokratuille maa-alueille rakennettujen tuulivoimalaitosten purkukustannuksista.

Ympiristokuluvaraus sisiltdd voimalaitosten ldjitysalueiden maisemointiin liittyvid velvoitteita. Voimalaitosten lijitysalueiden
maisemointi kustannusten nykyarvo on aktivoitu muiden aineellisten hyédykkeiden alkuperiiseen hankintamenoon ja esitetty
varauksena. Ympiristokuluvarauksen méira 31.12.2011 oli 3.267 tuhatta euroa, ja sen odotetaan tulevan kokonaisuudessaan

kiytetyksi vuoteen 2021 mennessi.

Nykyarvon midrittimisessa kiytetty diskontaustekiji on 2,3%.

25. Laskennallinen verovelka

1 000 euroa 2011 2010
Kertyneet poistoerot 1.1. 880 709
Kirjattu tulosvaikutteisesti 70 171
Kertyneet poistoerot 31.12. 950 880
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26. Rahoitusvelat

1 000 euroa 2011 2010
Pitkiiaikaiset velat:

Lainat yhteisyrityksiltd 478 872 456 039
Lainat rahoituslaitoksilta 365017 500 715
Elikelainat 16 271 18982
Vakuudelliset rahoitusvelat 399 900 419 874
Muut pitkdaikaiset korolliset velat 0 5000
Yhteensi 1260 060 1400610
Lyhytaikaiset velat:

Lainat rahoituslaitoksilta 61272 21 608
Elikelainat 2712 2712
Muut korolliset velat 5000 39943
Vakuudelliset rahoitusvelat 20951 47 045
Yhteensi 89935 111308
Yhteensi 1349995 1511918

Velkojen kiyvilt arvot on esitetty liitetiedossa 29.

Teollisuuden Voima Oyj on ydinjitehuoltovelvollinen. Ydinjitehuoltovelvollisella on oikeus lainata 75% Valtion
ydinjitehuoltorahaston rahasto-osuudestaan. Teollisuuden Voima Oyj on lainannut rahastolta lainaamansa varat edelleen osakkailleen.
Pohjolan Voiman osuus on 478,9 (456,0) miljoonaa euroa.

Konsernin vakuudelliset rahoitusvelat koostuvat voimalaitosinvestointien rahoitusleasingsopimuksista. Pohjolan Voima konsernissa
on 12 kappaletta keskimairin 10 vuoden pituista voimalaitoskone-rahoitusleasingsopimusta (vuoden 2010 lopussa 15 sopimusta).
Sopimukset erddntyvit vuosina 2015 - 2020. Konsernissa myynti- ja takaisinvuokrausjirjestelyn myynti- ja vuokrasopimukset
kisitellddn yhtend kokonaisuutena: Myynti ei siirrd omistamiselle ominaisia riskeji ja etuja ostajalle, jolloin taseesta poiskirjaamisen
kriteerit eivit myyjélld, vuokralle ottajalla tiyty. Jarjestely ei siirrd kiyttGoikeutta rahoitusyhtislle jirjestelyn kohteena oleviin
omaisuuseriin.

MUUT PITKAAIKAISET VELAT

1 000 euroa 2011 2010
Muut pitkiaikaiset velat
Muut pitkiaikaiset velat 71 45
Johdannaisvelat

Koronvaihtosopimukset 3100 3053
Yhteensi 3171 3098

Johdannaisten kéyvit arvot on esitetty liitetiedossa 28.
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KOROLLISET NETTOVELAT
1 000 euroa 2011 2010
Korolliset velat yhteensi 1511918 1531596
Korolliset rahoitusvarat
Pitkéaikaiset
Lainasaamiset 112 283 110 687
Rahoitusleasingsaamiset 217 638 228 560
329 921 339 247
Lyhytaikaiset
Pantatut rahavarat 4390 11 707
Korolliset saamiset 10 303 2284
Rahoitusleasingsaamiset 14 699 14 529
Lyhytaikaiset talletukset 75 000 0
Rahavarat 81201 43 144
185 593 71 664
Korolliset rahoitusvarat yhteensi 498 731 398 857
Korolliset nettovelat 851264 1113 061
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27. Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

1 000 euroa 2011 2010
Ostovelat 23 964 22930
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 34204 42221
Siirtovelat 32508 28334
Muut lyhytaikaiset velat 35963 47 416
Luovutettavat pidstooikeudet, Energiamarkkinavirasto 9223 24969
Johdannaissopimukset 6 726
Yhteensi 135 868 166 596

Pidstooikeudet kirjataan hankintahintaisina ja ne esitetdin taseessa omana erdndin. Palautettavia padstdoikeuksia koskeva velvoite
kirjataan hallussa olevien paistooikeuksien kirjanpitoarvolla lyhytaikaisiin velkoihin. Padstdoikeudet ja niihin liittyvit velvoitteet
kirjataan pois taseesta, kun ne toimitetaan velvoitteiden kattamiseksi tai myyddin.

Siirtovelkoihin sisaltyvat olennaiset erat

1 000 euroa 2011 2010
Henkilstokulujaksotukset 6548 6 705
Jaksotetut polttoaineostot 11 352 7550
Jaksotetut energiaostot 4787 5923
Muut 9821 8156
Yhteensi 32508 28 334
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28. Johdannaissopimukset

Johdannaisten kayvat arvot

2011 2011 Yhteensa
1 000 euroa Positiiviset kayvat arvot Negatiiviset kayvat arvot
Koronvaihtosopimukset 393 -3 499 -3 106
Valuuttatermiini- ja valuutanvaihtosopimukset 300 0 300
Yhteensi 693 -3499 -2 806

2010 2010 Yhteensa
1000 euroa Positiiviset kayvat arvot Negatiiviset kayvat arvot
Koronvaihtosopimukset 0 -3 460 -3 460
Valuuttatermiini- ja valuutanvaihtosopimukset 1106 =727 379
Yhteensi 1106 -4187 -3081
Johdannaissopimusten nimellisarvot
1000 euroa 2011 2010
Koronvaihtosopimukset 220 350 245150
Valuuttatermiini- ja valuutanvaihtosopimukset 11 709 57 564
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29. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot luokittain
seka kirjanpitoarvot IAS 39 mukaisiin ryhmiin jaoteltuna

Kdypdan arvoon Jaksotettuun
tulosvaikutteisesti Laina- ja Myytdvissa hankintamenoon [Kirjanpitoar- Kaypa arvo
kirjattavat rahoitus- muut olevat arvostettavat | vo yhteensa yhteensa Liite-
1 000 euroa 2011 varat ja -velat saamiset rahoitusvarat rahoitusvelat luokittain  luokittain tieto
Pitkiaikaiset rahoitusvarat
Myytivissi olevat sijoitukset 3178 3178 3178 19
Lainasaamiset 109 535 109 535 109535 20
Rahoitusleasingsaamiset 203 603 203603 20
Muut saamiset 8 496 8 496 8496 20
0 118031 3178 0 324812 324812
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Rahavarat 81201 81201 81201 21
Lyhytaikaiset talletukset 75000 75 000 75000 21
Lainasaamiset 14 693 14 693 10 303 20
Myyntisaamiset ja
muut saamiset 83912 83912 83912 20
Siirtosaamiset 25253 25253 25253 20
Rahoitusleasingsaamiset 14 699 14699 20
Johdannaissopimukset 300 300 300 20
300 280059 0 0 295058 290 668
Yhteensi arvostusryhmittiin 300 398090 3178 0 619870 615 480
Pitkiaikaiset rahoitusvelat
Lainat yhteisyrityksiltd 478 872 478 872 478872 26
Lainat 381 288 381 288 381 288 26
Vakuudelliset rahoitusvelat 399 900 399 900 399900 26
Muut pitkidaikaiset velat 71 71 71 26
Johdannaissopimukset 3100 3100 3100 26
3100 0 0 1260131 1263231 1263231
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat ja yritystodistukset 68 984 68 984 68984 26
Ostovelat 23 964 23 964 23 964 27
Muut lyhytaikaiset velat 79 390 79 390 79390 27
Siirtovelat 32508 32508 32508 27
Vakuudelliset rahoitusvelat 20951 20951 20951 26
Johdannaissopimukset 6 6 27
0 0 225797 225 803 225803
Yhteensi arvostusryhmittiin 3106 0 0 1485 928 1489034 1489034
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Kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti Laina- ja

Jaksotettuun

Myytavissa hankintamenoon

Kirjanpitoar- Kaypa arvo

kirjattavat rahoitus- muut olevat arvostettavat | vo yhteensa  yhteensd Liite-
1 000 euroa 2010 varat ja -velat saamiset rahoitusvarat rahoitusvelat luokittain  luokittain  tieto
Pitkiaikaiset rahoitusvarat
Myytivissi olevat sijoitukset 3178 3178 3178 19
Lainasaamiset 109 555 109 555 109 555 20
Rahoitusleasingsaamiset 217 638 217 638 20
Muut saamiset 5076 5076 5076 20
0 114631 3178 0 335 447 335 447
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Rahavarat 43 144 43 144 43 144 21
Lainasaamiset 13991 13991 13991 20
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 90 425 90 425 90 425 20
Siirtosaamiset 26180 26 180 26 180 20
Rahoitusleasingsaamiset 14 529 14 529 20
Johdannaissopimukset 698 698 698 20
698 173 740 0 0 188 967 188 967
Yhteensi arvostusryhmittiin 698 288371 3178 0 524414 524414
Pitkiaikaiset rahoitusvelat
Lainat yhteisyrityksiltd 456 039 456 039 456 039 26
Lainat 524 697 524 697 524 697 26
Vakuudelliset rahoitusvelat 419 874 419 874 419 874 26
Muut pitkiaikaiset velat 45 45 45 26
Johdannaissopimukset 3053 3053 3053 26
3053 0 0 1400 655 1403 708 1403708
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat ja yritystodistukset 64 263 64 263 64 263 26
Ostovelat 22930 22930 22930 27
Muut lyhytaikaiset velat 114 606 114 606 114 606 27
Siirtovelat 28 334 28 334 28 334 27
Vakuudelliset rahoitusvelat 47 045 47 045 47 045 26
Johdannaissopimukset 726 726 726 27
726 0 0 277178 277 904 277 904
Yhteensi arvostusryhmittiin 3779 0 0 1677833 1681612 1681612
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Kayvan arvon arvioiminen

Vaihtuvakorkoisten lainasaamisten ja muiden saamisten kir-
janpitoarvo on laskettu kiyttimilli efektiivisen koron mene-
telmid ja on my6s kohtuullinen arvio niiden kiyvistd arvos-
ta. Lyhytaikaisten myynti- ja muiden saamisten kdypé arvo
vastaa niiden kirjanpitoarvoa, koska diskonttauksen vaikutus
ei ole olennainen saamisten maturiteetti huomioiden.

Myytivissd oleviin sijoituksiin sisiltyvit sijoitukset no-
teeraamattomiin osakkeisiin, joiden arvot esitetidn han-
kintahintaan, koska niiden kiypid arvoja ei ole luotettavasti
saatavilla. Toistaiseksi konsernilla ei ole aikomusta luopua
ndistd osakkeista.

Pitkaaikaisten velkojen kirjanpitoarvo ja lyhytaikaisten
korollisten velkojen kirjanpitoarvo on laskettu kayttimalld
efektiivisen koron menetelmid. Vaihtuvakorkoisten laino-
jen kirjanpitoarvo on kohtuullinen arvio niiden kiyvistd
arvosta. Lyhytaikaisten korottomien velkojen kirjanpitoarvo
vastaa niiden kidypii arvoa, koska diskonttauksen vaikutus
ei ole olennainen velkojen maturiteetti huomioiden. Kiin-
tedkorkoisten lainojen kiypa arvo on madiritelty diskontatun
kassavirran menetelmilld diskonttaamalla tilinpddtospii-
vin markkinakoroilla, jotka olivat 0,7 - 2,4 % (0,6 - 3,3 %).
Diskonttokorkoon on lisitty yritys- tai lainakohtainen ris-
kipreemio.

Johdannaissopimukset on alun perin merkitty taseeseen

kiypiin arvoihin ja myShemmin arvostettu kdypiin arvoihin

U
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tilinpddtoshetkelld. Kéyvit arvot kuvastavat niitd hintoja,
jotka PVO joutuisi maksamaan tai se saisi, jos se purkaisi
johdannaissopimuksen. Koronvaihtosopimusten kiyvit ar-
vot on mddritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perus-
tuvalla menetelmilld, jonka tukena ovat tilinpddtospiivin
markkinakorot, jotka olivat 0,7 - 2,4 % (0,6 - 3,3 %). Valuut-
tatermiinien kiyvit arvot médritetidn kiyttimalld tilinpad-
tospéivin termiinikorkoja vastaavan pituisille sopimuksille.
Johdannaissopimuksiin ei sovelleta IAS 39:n mukaista suo-
jauslaskentaa, joten niiden kiyvin arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan.

IFRS 7 standardin mukaan kdypéin arvoon arvostetta-
vat instrumentit on jaettava liitetietojen esittimistd varten
kolmelle eri tasolle riippuen siitd, kuinka paljon kiyvit arvot
perustuvat havaittavissa olevaan markkinainformaatioon.
Tasolle 1 kuuluvien instrumenttien kdypd arvo perustuu
taysin samanlaisten instrumenttien noteerattuihin (oikaise-
mattomiin) hintoihin toimivilla markkinoilla; tasolle 2 kuu-
luvien instrumenttien kiypé arvo on johdettu joko suoraan
tai epdsuorasti noteeratuista hinnoista ja tasolle 3 kuuluvi-
en instrumenttien kidypien arvojen mdirityksessid on kiy-
tetty sydttotietoja, jotka eivdt perustu todettavissa olevaan
markkinatietoon. Kéypiin arvoon kirjataan taseeseen vain
johdannaiset ja ne kuuluvat kaikki kdyvin arvon hierarkian

tasoon 2.



30. Ehdolliset velat ja varat seka hankintasitoumukset

1000 euroa 2011 2010
Omien velkojen vakuudeksi
Pantatut talletukset 4390 11 707
Muut vastuut 167 049 147 846

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta

Takaukset 47 895 55076

Ydinenergialain mukainen takaus 93 795 124 925
Muiden puolesta

Takaukset 5704 6223
Yhteensi 318833 345777

Pantatut talletukset ovat pidosin PVO-Pool Oy:n sihkokauppaan ja emoyhtion pidstooikeuskauppaan liittyvid tilivakuuksia.

Muut vastuut koostuvat padosin emoyhtion lainatakauksista. Valtion ydinjitehuoltorahastolle on vuonna 2011 annettu lainan
vakuudeksi 139,0 miljoonan euron pankkitakaus (vuonna 2010 120 miljoonaa euroa). TyEL-lainaan liittyen on annettu 21,7
miljoonan euron pankkitakaus (vuonna 2010 21,7 miljoonan euron). Fingrid Oyj:lle on annettu 4,5 miljoonan euron takaus liittyen
tasesihkopalvelusopimukseen.

Ydinenergialain mukainen takaus
Suomen ydinenergialain mukaan Pohjolan Voima Oy:n 58,47 % omistamalla yhteisyritykselld, Teollisuuden Voima Oyj:1l4, on velvoite
rahoittaa Valtion ydinjitehuoltorahaston kautta ydinvoimalaitoksen kiytostipoisto ja kdytetyn ydinpolttoaineen loppusijoitus.

Ydinenergialain mukaisesti méédriytyvi valvontaviranomainen (Tyo- ja elinkeinoministerié, TEM) péittid vastuunmairin.
Ydinjitehuoltovastuuseen liittyvit Teollisuuden Voima Oyj:n osakkaiden antamat omavelkaiset takaukset kattavat
ydinjitehuoltovastuun kattamattoman osuuden ja vastuun ydinjitehuollon mahdollisista ennalta arvaamattomista menoista
ydinenergialain mukaisesti. Pohjolan Voiman antama omavelkainen takaus on 93,8 miljoonaa euroa (vuonna 2010 124,9 miljoonaa
euroa).
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Investointisitoumukset

Tytaryhtiot

Himeenkyron Voima Oy valmistelee investointia, jossa ny-
kyisen voimalaitoksen yhteyteen rakennetaan kattilalaitos ja
polttoaineenvastaanotto- ja kasittelyjirjestelmit. Investoin-
nin kokonaisarvio on n. 50 miljoonaa euroa, josta péittyneel-
ld tilikaudella toteutui 21,4 miljoonaa euroa (vuonna 2010

4,4 miljoonaa euroa).

Yhteisyritykset

Pohjolan Voima Oy on sitoutunut Teollisuuden Voiman
OL3-ydinvoimalaitosyksikén investointiin 432,0 miljoonan
euron sijoituksella vuosina 2004 - 2013 ja 108,0 miljoonan
euron osakaslainalla, ja enintdin 180,7 miljoonan euron lisi-
osakaslainalla. 31.12.2011 mennessd Pohjolan Voima Oy on
suorittanut sitoumuksistaan 540,0 (500,7) miljoonaa euroa.
Sijoitukset perustuvat OL3:n rahoitussuunnitelmaan, jonka
mukaan investoinnin edellyttimad omaa pddomaa kerryte-
tidn projektin etenemisen mukaisesti.

Teollisuuden Voima Oyj on kiynnistinyt OL4-hank-
keen kilpailu- ja suunnitteluvaiheen. Kilpailu- ja suunnit-
teluvaiheen tavoitteena on varmistaa OL4-hankkeen lai-
tosvaihtoehtojen luvitettavuus ja rakennettavuus Suomeen.
Pohjolan Voima Oy on sitoutunut rahoittamaan ennen var-
sinaista investointipddtostd tehtivin hankkeen valmistelun
ja laitosvaihtoehtojen suunnittelun kustannuksista enintidn

176 miljoonaa euroa.

Oikeudenkaynnit ja
viranomaismenettelyt

Tytaryhtiot

Valtion ja PVO-Vesivoiman vilinen sopimus valtion vesi-
voiman kiyttdoikeudesta Iijoen neljddn vesivoimalaitokseen
paittyi vuoden 2005 lopussa. Jatkosopimusta ei syntynyt.
Ympiristovirasto myonsi toukokuussa 2008 PVO-Vesivoi-
malle pysyvin kiyttéoikeuden ja mairisi korvaukseksi 2,25
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miljoonaa euroa. Metsihallitus valitti paatoksestd Vaasan
hallinto-oikeuteen, jonka piitos 27.12.2010 piti Pohjois-
Suomen ympiristolupaviraston piitoksen voimassa. Vuoden
2011 alussa Metsihallitus sai valitusluvan Korkeimmasta
hallinto-oikeudesta, joten piitos pysyvin kiyttéoikeuden
myOSntimisestd ei ole lainvoimainen. Korvauksen maksusta
ei ole kirjattu varausta. Valituksilla ei ole vaikutusta Iijoen

voimalaitosten toimintaan.

Yhteisyritykset

Teollisuuden Voima Oyj sai joulukuussa 2008 Kansainvali-
seltd kauppakamarilta (ICC) tiedon, etti laitostoimittaja on
toimittanut ICC:lle vilimiesmenettelyd koskevan pyynnon,
joka koskee OL3:n valmistumisen viivistymistd ja siitd ai-
heutuneita kustannuksia. Kesidkuussa 2011 laitostoimittaja
toimitti péivitetyn ja yksiléidyn kustannuskorvaus- ja vii-
vistyskorkovaatimuksensa. Laitostoimittajan rahamddrii-
nen vaatimus oli tilikauden lopussa noin 1,9 miljardia euroa.
Teollisuuden Voima on todennut laitostoimittajan vaateen
perusteettomaksi.

Teollisuuden Voima on huhtikuussa 2009 toimittanut
ICC:lle vastauksensa ja vastavaatimuksensa laitostoimittajan
joulukuussa 2008 ICC:lle tekemin vélimiesmenettelyd kos-
kevan pyynnén johdosta, joka koskee OL3:n valmistumisen
viivistymistd ja siitd aiheutuneita kustannuksia. TVO:n vaa-
de oli tilikauden lopussa miiriltddn noin 1,4 miljardia euroa.
TVO piivittia oman vaatimuksensa vilimiesmenettelyn ai-
kana. Vilimiesmenettely voi kestdd useita vuosia ja osapuol-
ten vaatimusten madrit voivat vield muuttua.

TVO oli lisiksi osapuolena toisessa ICC:n sidnt6jen
mukaisessa vilimiesmenettelyssd, jossa oli kysymys OL3:n
rakennustoihin liittyvin teknisesti ratkaistun asian kustan-
nuksista, joiden midrd projektin arvoon verrattuna oli vihii-
nen. Timi vilimiesmenettely on pdittynyt vilitystuomioon
tilikauden piddttymisen jilkeen. Tuomion taloudelliselta
midriltddn vihiisid vaikutuksia ei ole kirjattu vuoden 2011
tilinpddtokseen.

Vilimiesmenettelyissi esitettyjen vaatimusten perusteel-

la ei ole kirjattu saatavia eikd varauksia.



31. Muut vuokrasopimukset

Konserni on vuokrannut Helsingin ja Oulun toimistotilat. Vuokrasopimukset paittyvit Oulussa 2014 ja Helsingissd 2015.
Sopimuksiin sisdltyy mahdollisuus jatkaa vuokra-aikaa alkuperiisen padttymispdivin jilkeen.

1000 euroa 2011 2010
Yhden vuoden kuluessa 1873 1870
Vuotta pidemmin ajan ja enintédén viiden vuoden kuluttua 4890 6417
Yhteensi 6763 8287

32. Paastooikeudet

Hiilidioksidipaistooikeudet
Piisaantoisesti Konsernilla on 31.12. hallussaan vihintdin vuotuisia CO, -péist6ji vastaava madrd padstooikeuksia. Jos toteutuneet
padstot ylittivit yhtion hallussa olevat padstooikeudet, yhti6 on tehnyt ylimenevid tonneja vastaavan kulukirjauksen tilinpaitoshetken

markkinahinnalla.
2011
t CO, 1000 euroa
Vastikkeetta saadut padstooikeudet 2679072
Tuotantolaitosten yhteenlasketut vuotuiset padstdmédrit 1882678
Hallinnassa olevat padstéoikeudet 2740 736
Ulkopuoliset paistéoikeusmyynnit * 1004 414 9208
Ulkopuoliset padstooikeusostot ** 764 501 8695
2010
tCo, 1000 euroa
Vastikkeetta saadut padstooikeudet 2701298
Tuotantolaitosten yhteenlasketut vuotuiset padstdmédrit 3677 261
Hallinnassa olevat pddstooikeudet 4153 030
Ulkopuoliset padstéoikeusmyynnit * 484 396 7014
Ulkopuoliset padstooikeusostot ** 1740 007 25107

* Passtooikeusmyynnit sisiltyvit liikevaihtoon.
** Paistooikeusostot sisiltyvit kohtaan "Materiaalit ja palvelut” ja tilinpddtoshetkelld hallussa olevat ostetut oikeudet taseen
aineettomiin oikeuksiin.
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33. Lahipiiritapahtumat

Konsernin lhipiiriin kuuluvat emoyritys, tytir-, osakkuus- ja yhteisyritykset seki suurin omistaja UPM-Kymmene Oyj. Lihipiiriin
luetaan myos hallituksen ja johtoryhmin jisenet mukaan lukien toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen.

Konsernin emo- ja tytaryrityssuhteet ovat seuraavat:

Omistus-  Osuus aani-

Yritys Tuotantomuoto Kotimaa osuus (%) vallasta (%)
Finestlink Oy Suomi 51,311 51,311
Jarvi-Suomen Voima Oy Limpé6voima Suomi 50,000 50,000
Himeenkyrén Voima Oy Limpdvoima Suomi 84,000 84,000
Kaukaan Voima Oy Limpdvoima Suomi 54,000 54,000
Keravan Limpé6voima Oy Limpovoima Suomi 100,000 100,000
Kokkolan Voima Oy Limpovoima Suomi 100,000 100,000
Kymin Voima Oy Limpovoima Suomi 76,000 76,000
Laanilan Voima Oy Limpovoima Suomi 100,000 100,000
Mussalon Voima Oy Limpovoima Suomi 100,000 100,000
Porin Prosessivoima Oy Limpé6voima Suomi 100,000 100,000
Powest Oy Palveluyhtié Suomi 80,519 98,805
Proma Palvelut Oy Palveluyhtio Suomi 53,143 53,143
PVO-Alueverkot Oy Verkkoyhti6 Suomi 80,519 80,519
PVO-Huippuvoima Oy Limpdvoima Suomi 100,000 100,000
PVO-Limpé6voima Oy Limpovoima Suomi 100,000 100,000
PVO-Pool Oy Palveluyhti6 Suomi 100,000 100,000
PVO-Vesivoima Oy Vesivoima Suomi 100,000 100,000
Rauman Voima Oy Limpovoima Suomi 71,949 71,949
Rouhialan Voimansiirto Oy Palveluyhtio Suomi 100,000 100,000
Wisapower Oy Limpévoima Suomi 89,976 89,976
Rauman Voima Oy Limpévoima Suomi 71,949 71,949
Rouhialan Voimansiirto Oy Palveluyhti6 Suomi 100,000 100,000
Wisapower Oy Limpdvoima Suomi 89,976 89,976
Luettelo osakkuus- ja yhteisyrityksista:

Yritys Kotipaikka
Osakkuusyritykset

Oy Alholmens Kraft Ab Pietarsaari
Linsi-Suomen Voima Oy Harjavalta
Tahkoluodon Polttosljy Oy Pori

Torniolaakson Voima Oy Ylitornio
Yhteisyritykset

Teollisuuden Voima Oyj Helsinki

Vaskiluodon Voima Oy Vaasa

Voimalohi Oy Kemi
— (59
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Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liikketapahtumat, 1 000 euroa:

Lihipiirin kanssa toteutuneet liiketapahtumat ovat Pohjolan Voiman normaaliin liiketoimintaan kuuluvia tapahtumia.

2011 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuus- ja yhteisyritykset 1786 277 429 139 420 513076
UPM-Kymmene Oyj 258 188 95 506 22 896 13 207
2010 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuus- ja yhteisyritykset 2450 281430 131933 498 259
UPM-Kymmene Oyj 256 165 93 661 21994 7352

UPM-Kymmene Oyj omistaa 43,21% (vuonna 2010 43,09 %) Pohjolan Voima Oy:n osakekannasta.

Hallitus ja johtoryhma

Pohjolan Voiman ylin johto kostuu hallituksen jisenisti ja operatiivisesta johtoryhmistd mukaan lukien toimitusjohtajan ja
toimitusjohtajan sijaisen. Konserni ei ole lainannut varoja ylimmille johdolle, eiki silld ole liiketoimia johdon kanssa.

1000 euroa 2011 2010
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1600 2045
Yhteensi 1 600 2 045
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34. Osakeomistuksen jakauma ja tiedot

osakkeenomistajista

2011 2010
Osakkeenomistaja % osakemaarasta % osakemaarasta
EPV Energia Oy 7,18 % 7,22 %
Eteld-Suomen Voima Oy 2,78 % 2,85 %
Helsingin kaupunki 0,79 % 0,79 %
Kemira Oyj (ml. Elikesditio) 3,95 % 3,94 %
Keskiniinen Elikevakuutusyhti6 Ilmarinen 4,13 % 4,12 %
Kokkolan kaupunki 2,45 % 2,48 %
Kymppivoima Oy 8,64 % 8,73 %
M-real Oyj 2,76 % 2,52 %
Myllykoski Oyj 0,82 % 0,83 %
Oulun kaupunki 1,76 % 1,86 %
Outokumpu Oyj 0,09 % 0,09 %
Oy Metsi-Botnia Ab 0,34 % 0,34 %
Oy Perhonjoki Ab 2,49 % 2,57 %
Porin kaupunki 1,83 % 1,84 %
Rautaruukki Oyj 0,02 % 0,02 %
Stora Enso Oyj 14,81 % 14,77 %
UPM-Kymmene Oyj 43,21 % 43,09 %
Vantaan Energia Oy 0,29 % 0,31%
Yara Suomi Oy (ml. Elikesiitio) 1,67 % 1,66 %
Yhteensi 100,00 % 100,00 %

Osakkaat toimialoittain

% osakemaarasta

% osakemaarasta

Metsiteollisuus 61,95 % 61,54 %
Energiayhtiot 21,38 % 21,67 %
Kaupungit 6,83 % 6,96 %
Kemianteollisuus 5,61 % 5,60 %
Metalliteollisuus 0,11 % 0,11 %
Muut 4,13 % 4,12 %
Yhteensi 100,00 % 100,00 %
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Emoyhtion tilinpaatos (FAS)

Tuloslaskelma
1000 euroa ® 1.1.-31.12. Liitetieto 2011 2010
Liikevaihto 2 598 644 635716
Liiketoiminnan muut tuotot 3 296 453 2005
Materiaalit ja palvelut 4 -282 300 -328 045
Henkilostokulut 5 -7 214 -8 795
Poistot ja arvonalentumiset 6 -11 631 -1013
Liiketoiminnan muut kulut 7 -310 692 -298 135
Liiketulos 283260 1733
Rahoitustuotot ja -kulut 8 -7 391 -6 692
Tulos ennen tilinpiitdssiirtoja ja veroja 275 869 -4959
Tilinpddtossiirrot

Poistoeron lisdys (-) tai vihennys (+) 176 335
Tuloverot 9 -8 -6
Tilikauden tulos 276 037 -4630
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Tase
1 000 euroa ® 31.12. Liitetieto 2011 2010
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet 10 422 468
Aineelliset hyodykkeet 11 1797 1646
Sijoitukset 12
Osuudet saman konsernin yrityksissd 562 202 577 652
Muut sijoitukset 862 769 854 398
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1427190 1434164
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkiaikaiset saamiset 13 10 015 7 289
Lyhytaikaiset saamiset 14 92 435 101 189
Rahoitusarvopaperit 15 79 949 27 486
Rahat ja pankkisaamiset 111 893 16 350
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 294292 152314
Vastaavaa yhteensi 1721482 1586 478
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 16
Osakepidoma 61 096 61280
Ylikurssirahasto 381 608 384194
Kayttérahasto 547 547
Arvonkorotusrahasto 218 644 218 644
Sijoitetun vapaan oman pidoman rahasto 104 614 108 017
Edellisten tilikausien tulos -28 544 -23 759
Tilikauden tulos 276 037 -4 630
OMA PAAOMA YHTEENSA 1014002 744293
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero 345 521
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras pddoma 17 553214 613 066
Lyhytaikainen vieras pidoma 18 153 921 228598
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 707 135 841 664
Vastattavaa yhteensi 1721482 1586 478
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Rahoituslaskelma
1 000 euroa ® 1.1.-31.12. 2011 2010
Liiketoiminta
Liiketulos 283 260 1733
Oikaisut liiketulokseen 1) -285 352 1015
Kiyttopadoman muutos 2) -5 805 -13 905
Maksetut korot -11 004 -15 896
Saadut korot 5377 3504
Saadut osingot 1 1688
Muut rahoituserit -1008 -659
Maksetut verot =12 13
Liiketoiminnan rahavirta -14543 -22507
Investoinnit
Ostetut tytaryhtiot -4 872 -10 813
Muiden osakkeiden ostot -39272 -47 764
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -551 -198
Myydyt tytiryhtiGosakkeet 9622 1423
Myydyt yhteisyritysosakkeet 325 000 0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 64 120
Lainasaamisten lisdys(-) tai vihennys (+) -6 580 123 632
Investointien rahavirta 283411 66 400
Rahoitus
Pitkaaikaisten lainojen nostot 24832 59222
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -42 712 -140 000
Lyhytaikaisten korollisten velkojen lisdys(+) tai vihennys(-) -96 655 -11555
Omien osakkeiden lunastus -11 200 -
Maksullinen osakeanti 4872 6381
Rahoituksen rahavirta -120 863 -85952
Rahavarojen muutos 148 005 -42 059
Rahavarat 1.1. 43 836 85 895
Rahavarat 31.12. 191 842 43 836
1) Oikaisut liiketulokseen
Poistot ja arvonalentumiset 11 631 1013
Pysyvien vastaavien myyntitappiot (+) tai myyntivoitot (-) -296 983 2
-285 352 1015
2) Kiyttépiadoman muutos
Korottomien saamisten lisdys(-) tai vihennys(+) 16 370 -5994
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+) tai vihennys(-) -22176 -7911
-5 805 -13 905
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Tilinpaatoksen liitetiedot

1. Laadintaperiaatteet

Pohjolan Voima Oy:n tilinpddtds on laadittu Suomen kir-
janpitolain sddnnésten ja muiden Suomessa voimassa olevi-
en tilinpddtoksen laadintaa koskevien sddnnosten ja méadri-
ysten mukaisesti.

Pohjolan Voima Oy (0210161-4, Helsinki) on Pohjolan

Voima — konsernin emoyhtié.

Liikevaihto

Liikevaihtoa laskettaessa myyntituotoista vihennetdin vi-
lilliset verot ja my6nnetyt alennukset. Myyntitulot kirjataan
tuotoiksi luovutushetkella.

Muut tuotot

Muina tuottoina kirj ataan omaisuuden myyntivoitot ja muut

kuin energialiiketoimintaan liittyvit tuotot kuten vuokrat.

Tutkimus- ja kehityskulut
Tutkimus- ja kehityskulut on kirjattu vuosikuluksi niiden

syntyrmsvuotena.

Elakekulut

Lakisiiteiset elikevelvoitteet katetaan pakollisella elikeva-
kuutuksella.

Ulkomaanrahan maaraiset erat
ja johdannaissopimukset

Ulkomaanrahan mairdiset tapahtumat kirjataan tapahtu-
mahetken kurssiin. Tilinpditoshetkelld taseessa olevat ulko-
maanrahan médrdiset saatavat ja velat arvostetaan Suomen
rahan miiriiseksi Euroopan Keskuspankin tilinpditos-
pdivind noteeraamaan keskikurssiin. Velkojen ja saamisten
muuntamisesta syntyneet kurssivoitot ja -tappiot kirjataan
kurssieroiksi tuloslaskelmaan.

Pohjolan Voima Oy solmii johdannaissopimuksia pii-
asiassa korkotason hallitsemiseksi. Johdannaissopimuksia
ei ole kirjattu taseeseen. Korkoriskin hallintaan kiytettyjen

johdannaisten korkotuotot tai -kulut jaksotetaan sopimus-
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ajalle, ja niilld oikaistaan suojattavien lainojen korkokuluja.
Pohjolan Voima Oy solmii valuuttajohdannaissopimuksia
tytiryhtididensd polttoainehankintoihin liittyen. Valuutta-
ja korkojohdannaissopimusten nimellisarvot ja kiyvit arvot

esitetddn liitetiedoissa.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisiltivit sekd verot
tilikaudelta  ettd  mahdolliset
tilikausien Pohjolan
omakustannusperiaatteella, joten yhtié ei tule maksamaan

korjaukset  edellisten

veroihin. Voima Oy  toimii
veroa energialiiketoiminnasta. Yhtié ei ole kirjannut
vahvistetuista tappioista ja tilikaudella vahvistettavasta

tappiosta laskennallista verosaamista taseeseen.

Pysyvien vastaavien arvostaminen
Taseescen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyo-
dykkeiden hankintamenosta on vihennetty suunnitelman
mukaiset poistot. Hankintamenoon on luettu hankinnasta
aiheutuneet muuttuvat menot. Saadut avustukset on kirjat-
tu hankintamenon vihennykseksi. Suunnitelman mukaiset
poistot on laskettu tasapoistoina aineettomien ja aineellisten
hy6dykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella. Poistot on
tehty hyddykkeen kiyttoonottokuukaudesta alkaen.

Suunnitelman mukaisiksi pitoajoiksi on madritelty:

Pitkavaikutteiset menot 3-10 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 8-30 vuotta

Rahoitusarvopaperit
Rahoitusarvopaperit koostuvat likvideisti lyhyen koron

sijoitusrahasto-osuuksista ja rahoituslaitosten sijoitustodis-
tuksista. Rahoitusarvopaperit arvostetaan taseessa alkuperdi-
seen hankintamenoonsa. Ne sisiltyvit rahoituslaskelmassa

likvideihin rahavaroihin.



Tuloslaskelman liitetiedot

2. Liikevaihto

1 000 euroa 2011 2010
Tuotetun sihkon myynti 417 354 473 397
Tuotetun limmon myynti 176 142 156 507
Muu myynti 5148 5812
Yhteensi 598 644 635716
3. Liiketoiminnan muut tuotot

1 000 euroa 2011 2010
Kiyttdomaisuuden seki tytir- ja yhteisyritysosakkeiden myyntivoitot 294 381 6
Vuokratuotot 1501 1393
Muut tuotot 571 606
Yhteensi 296 453 2 005
4. Materiaalit ja palvelut

1 000 euroa 2011 2010
Energiahankinta 282 300 328 045
Ostot tilikauden aikana 282 300 328 045
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5. Henkilostokulut ja henkiloston keskimaarainen

lukumaara
1 000 euroa 2011 2010
Palkat ja palkkiot
Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat 846 1165
Muut palkat 5124 5397
Yhteensi 5970 6562
Elakekulut 951 1896
Muut henkildsivukulut 293 337
Yhteensi 1244 2233
Henkilostokulut yhteensi 7214 8795

Henkilosto keskimiirin tilikauden aikana

Toimihenkilot 73 75
Tyontekijit 1 2
Yhteensi 74 77

6. Poistot ja arvonalentumiset

1 000 euroa 2011 2010
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut pitkivaikutteiset menot 135 164
Rakennukset ja rakennelmat 42 48
Koneet ja kalusto 307 354
Arvonalentumiset pysyvistd vastaavista 10 700 -
Sijoitukset 447 447
Yhteensi 11631 1013
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7. Liikketoiminnan muut kulut

1 000 euroa 2011 2010
Energian ostot 303 301 290192
Korjaus-, kunnossapito- ja huoltopalvelut 197 157
Vuokrat 1985 1960
Kiinteistoverot 76 76
Muut 5133 5750
Yhteensi 310 692 298 135

Tilintarkastajan palkkiot

1000 euroa 2011 2010
PricewaterhouseCoopers Oy:

Tilintarkastuspalkkiot 106 115
Veroneuvonta = 17
Muut palvelut 20 49
Yhteensi 126 181
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8. Rahoitustuotot ja -kulut

1 000 euroa 2011 2010
Osinkotuotot
Onmistusyhteysyrityksiltd = 1687
Muilta 1 1
Korkotuotot pitkdaikaisista sijoituksista
Saman konsernin yrityksiltd 163 741
Onmistusyhteysyrityksilti 2799 2254
Muilta = 3
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd 1646 1620
Onmistusyhteysyrityksiltd 50 -
Muilta 2073 -1179
Rahoitustuotot yhteensi 6732 5127

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille -917 -767
Onmistusyhteysyrityksilti -8 681 -6 027
Muille -4 525 -5 025
Rahoituskulut yhteensi -14123 -11 819
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensi -7 391 -6 692
Eridn muut korko- ja rahoitustuotot sisiltyy kurssieroja netto =5 -10

9. Tuloverot

1 000 euroa 2011 2010
Tilikauden verot 8 6
Edellisten tilikausien verot 0 0
Yhteensi 8 6
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Taseen liitetiedot

10. Aineettomat hyodykkeet

1000 euroa Aineettomat oikeudet Muut pitkavaikutteiset menot Yhteensa
Hankintameno 1.1. 40 2250 2290
Lisiaykset 4 91 95
Vihennykset -6 - -6
Hankintameno 31.12. 38 2341 2379
Kertyneet poistot 1.1. - -1822 -1822
Tilikauden poistot - -135 -135
Kertyneet poistot 31.12. - -1957 -1957
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 38 384 422
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 40 428 468

11. Aineelliset hyodykkeet

Maa-ja  Rakennukset Koneet Muut aineelliset Keskeneraiset

1000 euroa vesialueet ja rakennelmat ja kalusto hyodykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1. 208 1249 3804 42 - 5303
Lisdykset - 8 268 4 248 528
Vihennykset - - -567 - - -567
Hankintameno 31.12. 208 1257 3505 46 248 5264
Kertyneet poistot 1.1. - =777 -2 880 - - -3 657
Vih. ja siirtojen kert.poistot - - 538 - - 538
Tilikauden poistot - -42 -306 - - -348
Kertyneet poistot 31.12. - -819 -2 648 - - -3 467
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 208 438 857 46 248 1797
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 208 472 924 42 - 1646
Tuotannon koneet ja laitteet 31.12. 347
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12. Sijoitukset

Osuudet Saamiset saman Osuudet Saamiset Muut

saman konsernin konsernin omistusyh- omistusyh-  osakkeet
1000 euroa yrityksissa yrityksilta teysyrityksissa teysyrityksissa ja osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 577 652 8 600 737 120 107 995 682 1432049
Lisiykset 4872 - 39 273 - - 44 145
Vihennykset -20 322 -2 400 -28 501 - - -51223
Hankintameno 31.12. 562202 6 200 747 892 107 995 682 1424971
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 562 202 6 200 747 892 107 995 682 1424971
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 577 652 8 600 737 120 107 995 682 1432049
Hankintamenoon sisiltyvit
arvonkorotukset 31.12. 265 145

13. Pitkaaikaiset saamiset

1 000 euroa 2011 2010
Lainasaamiset 3540 4560
Pidomalainasaamiset 1 1
Muut pitkdaikaiset saamiset 6474 2728
Yhteensi 10 015 7289

Saamiset saman konsernin yrityksiltd

Lainasaamiset 2000 3000
Pidomalainasaamiset 1 1
Saamiset saman konsernin yrityksiltd yhteensd 2001 3001

Saamiset omistusyhteysyrityksiltd

Lainasaamiset 1540 1560
Muut pitkdaikaiset saamiset 6 474 2728
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd yhteensi 8014 4288
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14. Lyhytaikaiset saamiset

1 000 euroa 2011 2010
Myyntisaamiset 54051 74 381
Muut saamiset 12 365 230
Siirtosaamiset 26019 26 578
Yhteensi 92 435 101 189

Saamiset saman konsernin yrityksiltd

Myyntisaamiset 279 2660
Siirtosaamiset 4519 5026
Saamiset saman konsernin yrityksiltd yhteensid 4798 7 686

Saamiset omistusyhteysyrityksiltd

Myyntisaamiset 184 1632
Lainasaamiset 10 000 -
Siirtosaamiset 12 872 12 984
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd yhteensi 23 056 14 616

Lyhytaikaisiin siirtosaamisiin sisiltyvit olennaiset erit

Jaksotetut henkilostokulut 15 30
Jaksotetut korkotuotot 1621 263
Jaksotetut tuloverot 7 2
Jaksotetut pddstooikeuksien SWAP-kaupat 4786 9 447
Jaksotetut valmiusluoton jirjestelypalkkiot 1581 -
ALV-jaksotussaaminen ennakkomaksuista 2995 -
Jaksotetut energian ostot 12 606 15530
Muut 2408 1306
Yhteensi 26 019 26578

Korolliset saamiset

Pysyviit vastaavat 114 195 116 595
Vaihtuvat vastaavat 205 382 48 396
Yhteensi 319 577 164 991
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15. Rahoitusarvopaperit

1000 euroa 2011 2010
Lyhyen koron sijoitusrahasto-osuudet, sijoitustodistukset ja

yritystodistukset

Jalleenhankintahinta 79 949 27 486
Kirjanpitoarvo 79 949 27 486
Erotus 0 0
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16. Oma paaoma

1 000 euroa 2011 2010
Osakepiddoma 1.1. 61 280 61 089
Siirto osakeanneista 147 191
Omien osakkeiden lunastus ja mititointi -331 -
Osakepddoma 31.12. 61 096 61280
Osakeanti 1.1. 0 0
Siirto osakepddomaan -147 -191
Siirto sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon -4725 -6 189
Osakeannit tilikauden aikana 4872 6380
Osakeanti 31.12. 0 0
Ylikurssirahasto 1.1. 384194 384194
Omien osakkeiden lunastus ja mititointi -2 586

Ylikurssirahasto 31.12. 381 608 384194
Kiyttorahasto 1.1. 547 547
Kiyttorahasto 31.12. 547 547
Arvonkorotusrahasto 1.1. 218 644 218 644
Arvonkorotusrahasto 31.12. 218 644 218 644
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 1.1 108 017 101 828
Osakeannit 4725 6189
Siirto osakepddomasta 331 -
Siirto ylikurssirahastosta 2586 -
Omien osakkeiden lunastus ja mititointi -11 045 -
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 31.12 104 614 108 017
Tulos edellisilti tilikausilta 1.1. -28 389 -23759
Omien osakkeiden lunastus, varainsiirtoverot -155

Tulos edellisilti tilikausilta 31.12. -28 544 -23759
Tilikauden tulos 276 037 -4 630
Yhteensi 1014 002 744 293

Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12.

Edellisten tilikausien tulos -28 544 -23 759
Tilikauden tulos 276 037 -4 630
Sijoitetun vapaan oman péddoman rahasto 104 614 108 017
Yhteensi 352 107 79 628

Osakepiidoma osakelajeittain, konsernin liitetieto 23

74
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17. Pitkaaikainen vieras paaoma

1 000 euroa 2011 2010
Lainat rahoituslaitoksilta 50 000 90 000
Elikelainat 16 271 18983
Muut pitkidaikaiset velat 486 943 504 083
Yhteensi 553214 613 066

Velat saman konsernin yrityksille
Muut pitkidaikaiset velat 8 000 48 000

Velat omistusyhteysyrityksille
Muut pitkidaikaiset velat 478 872 456 039

Velat, jotka erddntyvit mychemmin kuin viiden vuoden kuluttua
Muut pitkdaikaiset lainat 484 295 464175
Yhteensi 484 295 464 175

Pitkéaikainen koroton ja korollinen vieras pdidoma

Koroton 72 44
Korollinen 553142 613 022
Yhteensi 553214 613 066
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18. Lyhytaikainen vieras paaoma

1 000 euroa 2011 2010
Muut korolliset velat 65 889 120 545
Saadut ennakot 21 48
Ostovelat 58272 71413
Muut lyhytaikaiset velat 10 242 14198
Siirtovelat 19 497 22394
Yhteensi 153 921 228 598

Saman konsernin yrityksille

Muut korolliset velat 5000 25000

Ostovelat 34 496 39 043

Siirtovelat 4101 4573
Saman konsernin yrityksille yhteensi 43 597 68 616
Onmistusyhteysyrityksille

Ostovelat 23 496 32167

Siirtovelat 10 505 9602
Onmistusyhteysyrityksille yhteensi 34001 41769

Lyhytaikaisiin siirtovelkoihin sisiltyvit olennaiset erit

Jaksotetut henkilostokulut 1505 1434
Jaksotetut korkokulut 9033 6917
Jaksotetut pidstdoikeuksien SWAP-kaupat 4677 9328
Muut 4282 4715
Lyhytaikaiset siirtovelat yhteensi 19 497 22394

Lyhytaikainen koroton ja korollinen vieras pidoma

Koroton 88 032 108 053
Korollinen 65 889 120 545
Yhteensi 153 921 228 598
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19. Vakuudet ja vastuusitoumukset

1 000 euroa 2011 2010
Pantatut talletukset
Omien sitoumusten puolesta 115 46
Takaukset
Lainatakaukset
Onmistusyhteysyritysten puolesta 47871 55050
Muut takaukset
Omien sitoumusten puolesta 160 694 141 694
Konserniyhtiéiden puolesta 4500 4500
Takaukset yhteensd 213 065 201 244
Leasingvastuut
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 2 21
Myéhemmin maksettavat = 13
Leasingvastuut yhteensi 2 34
Vuokravastuut
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 1798 1732
Myo6hemmin maksettavat 4686 6386
Vuokravastuut yhteensi 6484 8118
Muut vastuut
Ydinenergialain mukainen takaus 93795 124 925

Suomen ydinenergialain mukaan Pohjolan Voima Oy:n 58,47% omistamalla yhteisyritykselld Teollisuuden Voima Oyj:1ld on velvoite
rahoittaa Valtion ydinjitehuoltorahaston kautta ydinvoimalaitoksen kéytostipoisto ja kiytetyn ydinpolttoaineen loppusijoitus.

Ydinenergialain mukaisesti mairdytyvé valvontaviranomainen (Ty- ja elinkeinoministerio, TEM) piittdd vastuunmadrin.
Ydinjitehuoltovastuuseen liittyvit Teollisuuden Voima Oyj:n osakkaiden antamat omavelkaiset takaukset kattavat
ydinjitehuoltovastuun kattamattoman osuuden ja vastuun ydinjitehuollon mahdollisista ennalta arvaamattomista menoista
ydinenergialain mukaisesti. Pohjolan Voiman antama omavelkainen takaus on 93,8 (vuonna 2010 124,9) miljoonaa euroa.
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20. Johdannaissopimukset

1 000 euroa 2011 2010

Valuutta- ja korkoriskin suojaamiseksi tehtyjen
johdannaissopimusten piddoma-arvot ja kiyvit arvot

Koronvaihtosopimukset (nimellisarvo) 355 700 325300
Kiypa arvo -1772 -2 246
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset (nimellisarvo) 11 709 57 564
Kiypi arvo 300 -319
Rahoitusriskit

Rahoitustoiminnan tavoitteet ja riskit on médritelty rahoituspolitiikassa, josta paittad hallitus.

Jalleenrahoitusriskid hallitaan rahoituslihteitd hajauttamalla, lainojen riittdvin pitkilld maturiteeteilla ja tasapainoisella
erddntymisaikataululla. Pitkdaikaisten luottojen maturiteetit ja jilleenrahoitus sovitaan siten, ettd lihimmin 12 kuukauden aikana ei
erddnny yli 25 prosenttia luottokannasta.

Lainavaluuttana kéytetddn padsiintoisesti euroa. Mikili lainoja nostetaan muissa valuutoissa, valuuttariski poistetaan
johdannaissopimuksin. Pohjolan Voima Oy:n tytiryhtiéiden valuuttamairiisiin polttoainehankintoihin sisdltyvid valuuttariskid
hallitaan Pohjola Voima Oy:n hallituksen hyviksymin hiilenhankintapolitiikan mukaisesti valuuttajohdannaisin, joiden toteutus ja
hallinnointi on keskitetty emoyhtiéon.

Korkoriskid seurataan duraatiolla, joka kuvaa lainasalkun herkkyytti korkotason muutoksille. Lainasalkun duraatiota hallitaan
rahoituspolitiikan asettamissa rajoissa tarvittaessa johdannaissopimuksilla. Konsernissa pidetddn tietty mééri likvidejd varoja,
luottolimiittijirjestelyja ja yritystodistusohjelmia likviditeettiriskin pienentdmiseksi. Vapaa likviditeetti sijoitetaan rahoituspolitiikassa
nimettyjen yhtididen liikkeelle laskemiin instrumentteihin, jotka voidaan tarvittaessa realisoida nopeasti.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Hallituksen voitonjakoehdotus

Emoyhtié Pohjolan Voiman tuloslaskelma osoittaa voittoa 276.036.646,84 euroa.

Hallitus esittdd yhtiokokoukselle, ettd tulos siirretdin edellisten tilikausien tulostilille ja ettd osinkoa ei jacta.

Helsingissi 21. pdivind helmikuuta 2012

Tapio Korpeinen Juha Vanhainen Seppo Ruohonen
puheenjohtaja varapuheenjohtaja

Kari Rimé Jyrki Miki-Kala Tapani Sointu
Hannu Anttila Rami Vuola

Lauri Virkkunen

toimitusjohtaja

Tilinpidtosmerkinti

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tiniin annettu kertomus.

Helsingissd 29. pdivind helmikuuta 2012

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Eero Suomela

KHT
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Tilintarkastuskertomus

Pohjolan Voima Oy:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Pohjolan Voima Oy:n kirjanpi-
don, tilinpddtoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon ti-
likaudelta 1.1.-31.12.2011. Tilinpéitos sisiltdd konsernin
taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pidoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyh-

tién taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpddtoksen ja toimin-
takertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd konsernitilinpdatos
antaa oikeat ja riittdvit tiedot EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen
kansainvilisten tilinpditdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja
ettd tilinpddtds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittd-
vit tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpditoksen ja toi-
mintakertomuksen laatimista koskevien sddnnosten mukai-
sesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jirjestimisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd
kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla ta-
valla jirjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet
Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkas-
tuksen perusteella lausunto tilinpddtoksestd, konsernitilin-
paitoksesti ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki
edellyttid, etti noudatamme ammattieettisid periaatteita.
Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatet-
tavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvi tilintarkas-
tustapa edellyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilin-
tarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd,
onko tilinpddtoksessd tai toimintakertomuksessa olennaista
virheellisyyttd, ja siitd, ovatko emoyhtién hallituksen jisenet
tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyéntiin,
josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiotd
kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhticlakia tai yhtijdrjestysti.
Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastu-
sevidenssin hankkimiseksi tilinpddtokseen ja toimintaker-
tomukseen sisiltyvisti luvuista ja niissd esitettivistd muista
tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan
harkintaan, johon kuuluu viirinkdytoksestd tai virheestd
johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen.
Niitd riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon
sisdisen valvonnan, joka on yhtidssid merkityksellistd oikeat

ja riittdvit tiedot antavan tilinpddtoksen ja toimintakerto-

U
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muksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd
valvontaa pystyikseen suunnittelemaan olosuhteisiin nih-
den asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind
tarkoituksessa, etti hin antaisi lausunnon yhtion sisdisen
valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myés
sovellettujen tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden asian-
mukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten
arvioiden kohtuullisuuden seki tilinpddtoksen ja toiminta-
kertomuksen yleisen esittimistavan arvioiminen.
Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntom-
me perustaksi tarpeellisen médirin tarkoitukseen soveltuvaa

tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpditds antaa
EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpditos-
standardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavit tiedot kon-
sernin taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan tulokses-

ta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja
toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpddtos ja toimintaker-
tomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien siinndsten mu-
kaisesti oikeat ja riittdvit tiedot konsernin sekd emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toiminta-

kertomuksen ja tilinpddtoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpédtoksen ja konsernitilinpddtoksen vahvis-
tamista. Puollamme vastuuvapauden myéntimistd emoyhti-
6n hallituksen jisenille sekd toimitusjohtajalle tarkastamal-

tamme tilikaudelta.

Helsingissd 29. pdivinid helmikuuta 2012
PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteis6

Eero Suomela

KHT



